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 Introductionمقدمة 
 الذى للاقتصاد يحدث سوف ما على يتوقف ما وهو الاستثمار فشل أو نجاح مدى الاستثمار بمخاطر يقصد•

 .للاقتصاد يحدث الذى الرواج أو بالكساد بتأثر والذى الاستثمار هذا فيه يعمل

 ومخاطر ، للنقود الشرائية القوة ومخاطر ، الفائدة سعر مخاطر منها نذكر للمخاطر كثيرة مصادر وتوجد•
  .السياسية والمخاطر ، التسويق ومخاطر ، الإدارة
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 قياسها: مخاطر الاستثمار
 الاختلاف ومعامل مطلق، كمقياس المعياري  الانحراف باستخدام الفردية الاستثمار مخاطر قياس ويمكن هذا•

 .نسبى كمقياس

 

 يفضل لا لذلك المخاطر هذه من العائد وحدة نصيب الاعتبار في يأخذ لا المعياري  الانحراف أن وحيث •
 ,الاستثمار مخاطر قياس في بمفرده عليه الاعتماد

•  
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 قياسها: مخاطر الاستثمار
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 العائد على الاستثمار
 .الاستثمار محافظ وكذا الاستثمار عل العائد بتعريف نقوم دعنا المخاطر، هذه حساب كيفية نتناول  أن قبل•

 أرباح أو ريع أو أرباح أو فوائد صورة على يكون  الذى الاستثمار ناتج بأنه الاستثمار على العائد تعريف يمكن•
   .الاسمية بقيمته مقارنة للاستثمار السوقية القيمة ارتفاع عن عبارة والأخيرة ، رأسمالية

   .رأسمالية أرباح صورة في أو نقدية توزيعات صورة في يكون  أن إما الاستثمار على العائد أن هذا معنى•
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 العائد على الاستثمار
 الأسهم محافظ مثل استثمار أو أصل من أكثر من  Combination توليفة عن عبارة الاستثمار محفظة•

 .والسندات

 الاستثمارية للبدائل المتوقعة لعوائد المرجح المجموع يساوى  للمحفظة المتوقع العائد يكون  الحالة هذه وفى •
 .للمحفظة المكونة (سندات – أسهم)

 :التالي المثال لنأخذ•
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:مثال –مخاطر الاستثمار   
 الاحتمالي التوزيع وكذا 2أ ، 1أ استثماريين لبديلين الاستثمار على المتوقع العائد معدل يبين التالي الجدول •

 :حدوثها المحتمل الطبيعة لحالات

 

 %( X)معدل العائد  الاحتمال حالة الاقتصاد
 2البديل أ 1البديل أ

 % 25 %12 - 0.3 كساد
 % 15 % 6   0.5 استقرار
 % 10 - % 20   0.2 رواج
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:مثال –مخاطر الاستثمار   

 :حساب والمطلوب•

 .استثماري  بديل لكل المتوقع العائد معدل .1•

   :باستخدام استثماري  بديل كل مخاطر .2•

 الاختلاف معامل - المعياري  الانحراف -•

 .الآخر من خطورة أكثر البديلين أي بيان مع•
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:مثال –مخاطر الاستثمار   

 :الحل•

 :التالي بتعريف نقوم الحل في نبدئ ان قبل•

•E(X1) الأول  الاستثماري  للبديل المتوقع العائد معدل. 

•E(X2) الثاني الاستثماري  للبديل المتوقع العائد معدل. 

•ᵟ(X1) الأول  الاستثماري  للبديل العائد لمعدل المعياري  الانحراف 

•ᵟ(X2) الثاني الاستثماري  للبديل العائد لمعدل المعياري  الانحراف 

•CV(X1) الأول  الاستثماري  للبديل العائد لمعدل الاختلاف معامل 

•CV(X2) الثاني الاستثماري  للبديل العائد لمعدل الاختلاف معامل 
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:مثال –مخاطر الاستثمار   

 X1 P(X1) X1.P(X1) (X1)^2.P(X1)معدل العائد 

- 0.12 0.3 - 0.036 0.00432 
      0.06 0.5       0.030 0.00180 
      0.20 0.2 0.040 0.00800 

 0.01412 0.034 1 المجموع
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:مثال –مخاطر الاستثمار   
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:مثال –مخاطر الاستثمار   

 X2 P(X2) X2.P(X2)معدل العائد 
  

(X2)^2.P(X2) 

       0.25 0.3 0.075 0.01875 
      0.15 0.5 0.075 0.01125 

   - 0.10 0.2    - 0.020 0.00200 
 0.0320 0.130      1 المجموع
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:مثال –مخاطر الاستثمار   
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:تفسير النتائج –مثال  –مخاطر الاستثمار   
 :النتائج تفسير•

 %11,34 قدرها بمخاطر يرتبط لكنه %3,4 متوقع عائد معدل يحقق الأول  الاستثمار•

 %12,28 قدرها بمخاطر يرتبط لكنه %13 متوقع عائد معدل يحقق الثاني الاستثمار•

 المناسب؟؟؟؟؟؟ الاستثماري  لقرار ما لذلك•
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:تفسير النتائج  -مثال  –مخاطر الاستثمار   
 :النتائج تفسير•

 : أي اختلاف معامل أقل يحقق لأنه الثاني الاستثماري  البديل سيختار  Risk Averse للخطر الكاره المستثمر•

 العائد من واحدة وحدة لكل تقلب نسبة أقل يحقق•
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