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 ح الصفحة 

 الممخص

 فػػػ  المػػػال  الأ اء عمػػػ  الماليػػػ  السػػػ م  مؤشػػػ ات أثػػػ  عمػػػ  التعػػػ ؼ إلػػػ  البحػػػث ىػػػ ؼ
-0202 الفتػ ة خػ ؿ السػو ي التجػا ي المصػ ؼ حالػ    اسػ  خ ؿ مف وذلؾ السو ي  المصا ؼ
 ال بحيػػ ، المػػاؿ،  أس كفايػػ ) وىػػ  الماليػػ  لمسػػ م    ئيسػػ مؤشػػ ات ث ثػػ  تح يػػ  تػػـ وقػػ  ،0202
 (.السيول  نمو الأ باح، نمو) بجانب  المتمثؿ المال  الأ اء عم  أث ىا و  اس ( السيول 

 الم كػػ ي المصػػ ؼ عػػف الصػػا  ة ال سػػمي  التقػػا ي ب المنشػػو ة الثانويػػ  البيانػػات عمػػ  عتمػػا الا تػػـ
 ب نػػػام  باسػػػتخ اـ البيانػػػات تحميػػػؿ وتػػػـ ال  اسػػػ ، فتػػػ ة عػػػف السػػػو ي التجػػػا ي والمصػػػ ؼ السػػػو ي،
SPSS. 

 :أىميا ،نتائ  إل  البحث وتوصؿ

 المال  الأ اء عم ( السيول  ال بحي ، الماؿ،  أس كفاي ) لمؤش ات إحصائي   لال  ذو أث  يوج  -
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ ف (  باحالأ نمو مع ؿ)

 المال  الأ اء عم ( السيول  ال بحي ، الماؿ،  أس كفاي ) لمؤش ات إحصائي   لال  ذو أث  يوج  -
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ ف ( السيول  نمو مع ؿ)

 

 .المال  الأ اء المالي ، الس م  مؤش ات: المفتاحية الكممات
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 2الصفحة 

 مقدمة: -1-1

ناؿ موضوع الس م  المالي  لمش كات اىتماماً كبي اً عم  مستوى صن وؽ النق  ال ول  بع       
الاضط اب المال  الذي ح ث ف  النصؼ الثان  مف تسعينيات الق ف الماض ، ويي ؼ تقييـ 

 خاص يي ؼ إل  تقويـ م ى الاستق ا الس م  المالي  لأي مص ؼ سواء أكاف حكوم  أـ 
حال  ضعؼ يتع ض ليا خ ؿ فت ة  مني  تؤث  عم  م ك ه المال    ي  أي  المال  مف خ ؿ تح

و قاب  سميم  لممؤسسات  تنظيـ وتـ وضع خمس   كائ  أساسي  تبن  عمييا الس م  المالي  وى :
 (.092 -089، ص0209)يوسؼ،  شبكات أماف مال  فاعم  -بني  تحتي  قوي  وأمين  -المالي 

 استخ اـ كيفي  توضيح ف  المالييف والمحمييف المختصيف غاي  مف ال الم الأ اء مفيوـ وجاء   
 ىذا تطوي  تـ ثـ ومف أى افو، تحقيؽ مف تمكنيا الت  بالط يق  وا  ا تيا  المالي  لموا  ه المص ؼ
 القوائـ مف المستخمص  المالي  البيانات عم  يعتم  لقياسو مؤش ات ع ة وضع تـ بحيث المفيوـ
 المعني . لممؤسس  المالي 

 صن وؽ اىتماـ صمب ف  الأساسي  المفاىيـ كأح  المالي  الس م  مفيوـ عم  حيف ظي     
 يستخ ميا الت  الاحت ا ي  ال قابي  الإج اءات مجموع  عف تعب  المالي  والس م  ال ول ، النق ي

المال ، وتـ وضع ع ة مؤش ات لقياس الس م   م ك ه س م  عم  الوقوؼ أجؿ مف المص ؼ
مؤش  كفاي   أس الماؿ المالي  لممصا ؼ، والت  تؤث  عم  أ ائو المال ، وتضـ ىذه المؤش ات )

(، وبالنسب  لممصا ؼ الحكومي  مؤش  ال بحي  –مؤش  السيول   –مؤش  جو ة الموجو ات  –
مص في  متنوع  لش يح  مف العم ء، فق  الت  تعتب  مف المؤسسات الخ مي  الت  تق ـ خ مات 

ناؿ موضوع الس م  المالي  لممصا ؼ اىتماماً واسعاً مف قبؿ المحمميف والباحثيف كونو يمعب  و اً 
كبي اً ف  تح ي  مستوى أ ائو المال ، والذي ينعكس ب و ه عم  م ك ه المال ، وتـ الاىتماـ بشكؿ 

ىما: مؤش  ال بحي ، ومؤش  السيول ، مؤش  كفاي  خاص بث ث  مف مؤش ات الس م  المالي  
  أس الماؿ.
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 (:Research Terminology and Conceptsمصطمحات البحث ) -1-2

وقػػ  ع فػػت بأنيػػا  كافػػ  : Indicators of financial Safety  السلالالامة الماليلالاة .1
المال  بما  م ك هبي ؼ الوقوؼ عم  س م   يستخ ميا المص ؼالاج اءات ال قابي  الت  

 .( (Santoso ,2006 المص في  الأ ماتيساع  عم  تجنب 
وىو أح  المؤش ات الجوى ي  المعتم ة مف قبؿ صن وؽ النق   مؤشر كفاية رأس المال:

ال ول ، ويعب  عف  أي الماؿ إل  الموجو ات المو ون  بالمخاط ة، وبعبا ة أخ ى ىو 
 أس الماؿ الأساس  إل  الموجو ات المو ون  بالمخاط ة، كما يعب  عف صاف  

 (.9، ص0202الإماـ، ) تخصيصات الق وض المتعث ة إل   أس الماؿ

أح  المؤش ات اليام  ف  متابع  السيول   (:liquidity indicatorمؤشر السيولة )
سس ، لأ مات، فيو يستخ ـ لتقييـ الم ك  الائتمان  لممؤ ا ف المالي  لممؤسسات، خاصً  
مف المؤش ات اليام  ف  تقييـ أ ائيا المال  وق  تيا عم      عوم ى س متو المالي ، وي  

يا المتع  ة و يونيا المالي  المستحق ، وتتكوف مف ث ث  نسب ى : نسب  مواجي  الت امات
 .(03، ص0206بف ق ين ، الت اوؿ، نسب  السيول  الس يع ، نسب  السيول  الفو ي  )

أحػػ  مؤشػػ ات السػػ م  الماليػػ  مػػف جيػػ  والأ اء المػػال  مػػف جيػػ  أخػػ ى، مؤشلالار الربحيلالاة: 
فػػ  اسػػتم ؿ موا  ىػػا اسػػتم لًا أمػػثً ، وبالتػػال   ويقػػيس ىػػذا المؤشػػ  كفػػاءة إ ا ة المؤسسػػ 

يقيس م ى س م  الم ك  المال  لممؤسس  مف جي ، وي بطيػا مػع أ ائيػا المػال  مػف جيػ  
 .(00، ص0206بف ق ين ، ) أخ ى، بحيث يعكس الكفاءة المالي 

بأنو م ى ق  ة  J.PIERREع فو بيي  :  Financial performance الأداء المالي .2
 يف عم  تحقيؽ أى افيـ وذلؾ مف خ ؿ نمو المع ؿ السنوي لممبيعات وتحقيقيـ سي  الم  

 عم  العائ  – السيـ عم  العائ  وتشمؿ .(pierre, 1990, 150) لنسب مالي  معين 
 – الائتماف مخاط  -ال بحي   – السيول  -المص ؼ موجو ات حجـ– الممكي  حقوؽ
 الماؿ.  أس مخاط 
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 الدراسات السابقة: -1-3

 الدراسات العربية -1-3-1

دراسة  -تحميل مؤشرات السلامة المالية في الجزائر( بعنوان: 2017دراسة )بوهريرة, -1
 AGBحالة 

 وبالاعتما  الج ائ ي المص ف  القطاع ف  المص في  الس م  لمؤش ات تحمي ً  تناولت ال  اس  
 النق  صن وؽ قبؿ مف المعتم ة CAMELS ف  المص في  الص ب  لكشؼ كنماذج مؤش ات عم 

 بعض باستخ اـ وذلؾ ،المصا ؼ مف عين  الأم يك  المص ف  التقييـ نموذج وكذا ال ول 
 الاقتصا  أف إل  ال  اس  توصمت وق ح وثيا،  وتفا ي المص في  الأ م  لكشؼ المؤش ات
 معايي  ت ن  م ى وبوضوح توأب    الأصوؿ ف  ت كي   مشكم مف يعان  الج ائ ي المص ف 

 .المص في  الأصوؿ جو ة
 الكمية, والمخاطر المالي الأداء بين العلاقة :بعنوان( 2018,الرفاعي سلامة,)دراسة  -2

 عمان بورصة في أسهمها لأسعار الكمية والمخاطر التجارية المصارف عمى تطبيقية دراسة
ف  بو ص  ل  اختبا  الع ق  بيف الأ اء المال  لممصا ؼ التجا ي  الأ  ني    اس  إال ى فت

  اء المصا ؼ التجا ي  مف خ ؿ ست  مؤش ات مالي عماف ومخاط  أسيميا الكمي ، وتـ قياس أ
ما صوؿ، وجو ة الاي ا ات( أوجو ة الأس الماؿ، ال فع المال ، السيول ، كفاي   أ )ال بحي ،

 المخاط  الكمي  فق  تـ قياسيا بالانح اؼ المعيا ي.
، واشتممت 0206ال  كانوف الاوؿ  0222مف كانوف الثان   استخ مت ال  اس  بيانات لمفت ةو 

ف مؤش  ال بحي  ىو   عماف، وتوصمت ال  اس  ال  أمص فا تجا يا م  جا ف  بو ص 00عم  
سعا  الاسيـ ف  المصا ؼ التجا ي  حي  المؤث  عم  المخاط  الكمي  لأالمؤش  المال  الو 

 الا  ني  الم  ج  ف  بو ص  عماف.
تحميل مؤشرات قياس الاستقرار المالي  ( بعنوان:2019دين, مطاي,دراسة )بن ال -3

 حالة الجزائر -في دراسة تطبيقية والمصر 

بعض  بيافالمال  والمص ف  مف خ ؿ تحميؿ مؤش ات قياس الاستق ا   ى فت ال  اس  إل 
 . اء النظاـ المال  والمص ف ال ولي  لقياس وتحميؿ م ى س م  أالمعايي  
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 ثـ بالوصؼ، المال  الاستق ا  قياس مؤش ات ونظـ ومختمؼ المال  الاستق ا  ماىي    اس  تـ
 الفت ة الج ائ ي خ ؿ المص ف  الجيا  عم  المؤش ات ىذه لتحميؿ التحميم  الأسموب عم  عتم ا

 تتسـ مؤش ات ي المص ف المؤسسات تبن  ض و ةوتوصمت ال  اس  إل   0207لماي   0200
 الاستق ا  قياس عم  والق  ة والأ مات، المستقبمي  الاضط ابات أو بالتقمبات التنبؤي  بالق  ة
 لاتخاذ الكاف  الوقت أخذ مف المعني  لمسمطات تسمح ق  معين  كمي  أساليب بواسط  المال 
كما توصمت إل  كوف  المالي .  ماتللأ المؤ ي  المتمي ات ف  الاخت ؿ معين  لتجنب ت ابي 

 بالأ قاـ نتائ  تق ـ لأنيا ال قابي ، الأ وات مف أفضؿ المبك  الإنذا  ونظـ الكمي  الحيط  مؤش ات
 والمص ف  المال  النظاـ استق ا  م ى عم  ل ست لاؿ الإنشائ  الأسموب مف أكث  والإحصائيات

 الأ مات. وقوع بإمكاني  ولمتنبؤ
الشمول المالي دراسة قياسية لبيان تأثير محددات  ( بعنوان:2021دراسة )باغة,  -4

 التجارية في جمهورية مصر العربية بالمصارفعمى مؤشرات السلامة المالية 
ى فت ال  اس  إل  قياس تأثي  مح  ات الشموؿ المال  عم  مؤش ات الس م  المص في  

تجا ي  تنوعت  مصا ؼالتجا ي  العامم  ف  مص ، مف خ ؿ تطبيؽ عم  ست   لممصا ؼ
 0202وحت  عاـ  0204ممكيتيا بيف القطاع الحكوم  والخاص والأجنب  خ ؿ الفت ة مف عاـ 

. وتوصمت ال  اس  إل  باستخ اـ منيجي  التكامؿ المشت ؾ والنماذج الطويم  )المقطعي  ال مني (
المص ف ، وجو  ع ق  طويم  الأجؿ بيف مح  ات الشموؿ المال  )الوصوؿ المال ، الانتشا  

وتحسيف مؤش ات الس م  المالي ، مع وجو  تأثي  معنوي لأبعا   (استخ اـ الخ مات المالي 
 التجا ي  ف  مص . لممصا ؼمح  ات الشموؿ المال  عم  جميع مؤش ات الس م  المص في  

 الدراسات الأجنبية: -1-3-2

 ( بعنوانSalman et al ,2021دراسة ) -1

(Financial Safety Indicators under Financial Crises and their Impact 
on Banking Finance: An Applied Study in Iraqi Banks) 

 دراسلالاة: المصلالارفي التمويلالال عملالاى وأثرهلالاا الماليلالاة الأزملالاات ظلالال فلالاي ةالماليلالا السلالالامة مؤشلالارات)
 (العراقية المصارف في تطبيقية
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 مػع الع اقػ  الم كػ ي المصػ ؼ يطبقيػا الت   المالي الس م  مؤش ات أىـ بياف إل  ى فت ال  اس 
 مػػػػف وعينػػػ  جيػػػػ  مػػػف المصػػػػ ف  النظػػػاـ مػػػػف كػػػؿ عمػػػػ  المؤشػػػ ات بعػػػػض تطبيػػػؽ عمػػػػ  الت كيػػػ 

 الع اقػ  الم ك ي المص ؼ الت اـ أىميا استنتاجات ع ة إل  ال  اس  توتوصم. الع اقي  المصا ؼ
 أسػػػػاليبيا تطػػػػوي  الع اقيػػػػ  المصػػػػا ؼ بعػػػػض مػػػػف يتطمػػػػب الػػػػذي 0 بػػػػا ؿ مثػػػػؿ ال وليػػػػ  بالمعػػػػايي 
 فػ  المػاؿ  أس كفاي  نسب ا تفعت كما. العالمي  والمعايي  المص في  التطو ات لمتابع  المص في 
 أف مػػف الػػ غـ عمػػ  الحكومػػ ، عكػػس عمػػ  الخاصػػ ، والمصػػا ؼ ككػػؿ الع اقػػ  المصػػ ف  النظػػاـ
 .المعيا  ليذا وفقاً ٪ 00 تجاو ت نسبياً  ومقبول  عالي  مستويات حققت الأخي ة

 ( بعنوان:Naoule ,2021دراسة ) -2

(Study of financial safety indicators in Islamic banks- Jordan 
Islamic Bank model) 

 الأردني( الإسلامي المصرف نموذج -الإسلامية المصارف في المالي السلامة مؤشرات )دراسة

 لمؤش ات تحميمي    اس  خ ؿ مف الإس م  المص ؼ وضع تح ي  إل  ال  اس  ىذه ى فت
. الإس مي  المصا ؼ واستخ امات موا   مع التعامؿ وكذلؾ الإس م ، لممص ؼ المالي  الس م 

 الإس م  لممص ؼ الإلكت ون  الموقع عم  المتوف ة لمبيانات التحميم  المني  عم  الاعتما  تـو 
 .الأ  ن 

 كبي ة وق  ة جي  مال  بوضع يتمتع الأ  ن  الإس م  المص ؼ أف إل  ال  اس  نتائ  وخمصت
 .الأ باح تحقيؽ ف  عالي  وم ون  التكاليؼ خفض عم 

 تقييم الدراسات السابقة: -3-1-3

مف خ ؿ   اس  موضوعي  لم  اسات السابق  ذات الصػم  ببحثنػا، حػوؿ الع قػ  بػيف مؤشػ ات 
عػض ال  اسػات لحاليػ  تتفػؽ مػع بالس م  الماليػ  والأ اء المػال  لممصػا ؼ، نجػ  أف ال  اسػ  ا

أىميػ  مؤشػ ات السػ م  الماليػ  فػ  تقيػيـ الأ اء حػوؿ   (0208سػ م ، السابق  مثػؿ   اسػ  )
 ،Naoule)و  اسػػ   (Salman et al، 2021)كمػػا تناولػػت ال  اسػػات  المػػال  لممصػػا ؼ،

ولكػػف نجػػ   فػػ  ظػػؿ مواجيػػ  الأ مػػات الماليػػ ،  و  مؤشػػ ات السػػ م  فػػ  المصػػا ؼ (2021
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ال  اسػػات السػػابق  عمػػ  مؤشػػ ات السػػ م  الماليػػ  الأكثػػ  تػػأثي اً عمػػ  الأ اء المػػال   عػػ ـ اتفػػاؽ
لممصا ؼ، وىذا ما سيتـ إثباتو فػ    اسػتنا الحاليػ ، مػف ناحيػ  تنػاوؿ ث ثػ  مؤشػ ات أساسػي  
لمس م  المالي  تـ الاتفاؽ عمييا مف قبػؿ البنػؾ الػ ول  وصػن وؽ النقػ  الػ ول  ومقػ  ات لجنػ  

مؤش  كفايػ   أس المػاؿ، مؤشػ  السػيول ، مؤشػ  )وؿ موضوع الس م  المالي  وى  ح 0با ؿ 
ال بحي (، والت  أيضاً تـ تناوليا ف  ال  اسات السػابق  ولكػف لػيس بالشػكؿ الػذي سػيتـ التطػ ؽ 

مػػف خػػ ؿ   اسػػ  بيئػػ  التطبيػػؽ وىػػ  البيئػػ  السػػو ي ، إليػػو فػػ    اسػػتنا الحاليػػ ، والتػػ  سػػتعتم  
 تجا ي السو ي.المص ؼ الحال  

 مشكمة البحث: -1-4

إف التعثػػ ات التػػ  تع ضػػت ليػػا المصػػا ؼ عمػػ  مػػ  الفتػػ ات السػػابق  مػػف أ مػػ  الػػ ىف العقػػا ي 
ى إلػ  عػػ ـ ، كػؿ ىػػذا أ   0228فػ  منتصػؼ التسػػعينيات مػف القػػ ف العشػ يف، إلػػ  أ مػ  عػػاـ 

الػػ وؿ اسػتق ا  المصػػا ؼ فػػ  أ ائيػا المػػال ، ومػػف ثػػـ حػ وث الأ مػػات المصػػ في  فػ  كػػؿ مػػف 
المتق مػػ  والناميػػ  عمػػ  حػػ إ سػػواء، إذ يوجػػ  سػػبو إجمػػاع مػػف قبػػؿ المصػػ فييف عمػػ  أف تقيػػيـ 
الأ اء المػػال  لممصػػ ؼ يػػتـ بالب ايػػ  مػػف خػػ ؿ تقيػػيـ سػػ متو الماليػػ ، وعميػػو فقػػ  تػػـ السػػع  

الػػػ ول  عمػػػ  وضػػػع المؤشػػػ ات المناسػػػب   المصػػػ ؼالحثيػػػث مػػػف قبػػػؿ صػػػن وؽ النقػػػ  الػػػ ول  و 
مؤشػػػػ  كفايػػػػ   أس المػػػػاؿ، مؤشػػػػ  والتػػػػ  كانػػػػت أىميػػػػا ) لقيػػػػاس السػػػػ م  الماليػػػػ  لممصػػػػا ؼ

 .السيول ، مؤش  ال بحي (

وف  سياؽ استع اض الخط العاـ لم  اسات السابق ، نج  أف ال  اسػات السػابق  قػ  أكػ ت عمػ  
( 0207بػوى ي ة، أف   اسػت  ) المصا ؼ، حيث أىمي  تطبيؽ مفيوـ الس م  المالي  ف  أ اء

توصػػػمتا إلػػػ  عػػػ ـ فعاليػػػ  تطبيػػػؽ مفيػػػوـ ومؤشػػػ ات السػػػ م  ( 0209 ،مطػػػاي الػػػ يف، بػػػف)و 
الماليػػػ  فػػػ  القطػػػاع المصػػػ ف  فػػػ  الج ائػػػ ، فػػػ  حػػػيف أف   اسػػػات أخػػػ ى أكػػػ ت عمػػػ  أىميػػػ  

تنا الحاليػ  لإثبػات مؤش  ال بحي  ف  تقييـ الأ اء المال  لممصػا ؼ فقػط، ومػف ىنػا تػأت    اسػ
وجو  تطبيؽ لمؤش ات الس م  المالي  فػ  القطػاع المصػ ف ، و و ىػا فػ  تقيػيـ الأ اء المػال  
لممصػػػا ؼ، والاعتمػػػا  عمػػػ  ث ثػػػ  مؤشػػػ ات  ئيسػػػػي  اعتبػػػ ت ىػػػ  الأكثػػػ  أىميػػػ  فػػػ  تقيػػػػيـ 

 الس م  المالي  و  جت ضمف المؤش ات الجوى ي  حسب صن وؽ النق  ال ول .
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ة  قيق  عػف   إل  وجو  مؤش ات مالي  تعط  صو    المص في  السو ي  تب   الحاجوف  البيئ 
لتػػ  تبػػ   مشػػكم  البحػػث واالسػػ م  الماليػػ  لممصػػ ؼ وانعكاسػػو عمػػ  أ ائػػو المػػال ، ومػػف ىنػػا 

 التال : يمكف تمخيصيا بالسؤاؿ ال ئيس

التجاري السوري خلال في المصرف  المالي الأداء عمى المالية السلامة ما هو أثر مؤشرات
 ؟2020-2010الفترة 

 الأسئم  الف عي  التالي : عف السؤاؿ ال ئيس وينبثؽ

فػػػ  المصػػػ ؼ التجػػػا ي  المػػػال  الأ اء عمػػػ  مؤشػػػ  كفايػػػ   أس المػػػاؿمػػػا ىػػػو أثػػػ   .0
 ؟0202-0202السو ي خ ؿ الفت ة 

فػػػ  المصػػػ ؼ التجػػػا ي السػػػو ي  المػػػال  الأ اء عمػػػ  مؤشػػػ   ال بحيػػػ مػػػا ىػػػو أثػػػ   .0
 ؟0202-0202الفت ة خ ؿ 

ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ  المال  الأ اء عم  مؤش  السيول ما ىو أث   .3
 ؟0202-0202الفت ة 

 أهداف البحث:  -1-5
فػػػ   السػػػ م  الماليػػػ  والأ اء المػػػال  ع قػػػ  الأثػػػ  بػػػيف مؤشػػػ ات بيػػػافييػػ ؼ البحػػػث إلػػػ  

 المصا ؼ، ويتف ع عف الي ؼ ال ئيس الأى اؼ الف عي  التالي :
   محػؿ ال  اسػػ  مؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ عمػ  الأ اء المػال  فػ  المصػ ؼتح يػ  أثػ 

 .0202-0202خ ؿ الفت ة 
  خػػػ ؿ  تح يػػػ  أثػػػ  مؤشػػػ  ال بحيػػػ  عمػػػ  الأ اء المػػػال  فػػػ  المصػػػ ؼ محػػػؿ ال  اسػػػ

 .0202-0202الفت ة 
  خػػػ ؿ  تح يػػػ  أثػػػ  مؤشػػػ  السػػػيول  عمػػػ  الأ اء المػػػال  فػػػ  المصػػػ ؼ محػػػؿ ال  اسػػػ

 .0202-0202الفت ة 

 أهمية البحث: -1-6

أىميػػػػ  مؤشػػػػ ات السػػػػ م  الماليػػػػ  المصػػػػ في  فػػػػ  تقيػػػػيـ الأ اء المػػػػال   مػػػػفيػػػػ  البحػػػػث تنبػػػػع أىم
لممصػػػا ؼ عمػػػ  اعتبػػػا  أف تمػػػؾ المؤشػػػ ات بمثابػػػ  وسػػػيم  لتوجيػػػو الأ اء المػػػال  لممصػػػ ؼ لمايػػػ  
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المصػػ ؼ التجػػا ي حالػػ     اسػػ  تفػػا ي الأ مػػات الماليػػ  قبػػؿ وقوعيػػا، وتتجسػػ  تمػػؾ الأىميػػ  فػػ  
تػػػـ ، و والػػذي يعػػ  مػػػف أكبػػ  المصػػا ؼ الحكوميػػػ  العاممػػ  فػػ  القطػػػاع المصػػ ف  السػػو ي السػػو ي
مسػػ م  الماليػػ  ىػػ : مؤشػػ  السػػيول ، ومؤشػػ  ال بحيػػ ، مؤشػػ  كفايػػ   أس ث ثػػ  مؤشػػ ات لتح يػػ  
 و المال لممصا ؼ والتع ؼ عم  أ ائمؤش ات الت  تقيس الس م  المالي  المف أىـ كونيا  الماؿ

 منهجية البحث: -1-7

التقا ي  ال سمي  الصا  ة عف المص ؼ الثانوي  الت  سيتـ جمعيا مف البيانات الاعتما  عم   تـ
، أما عف 0202-0202الم ك ي السو ي، والمص ؼ التجا ي السو ي وذلؾ عف الفت ة ال مني  

 سوف لقياس قوة أو ضعؼ الع ق  بيف يبتـ الاستعان  بمصفوف  الا تباط لأ اوت ال  اس  فق  
المتمي ات بالإضاف  إل  نماذج الانح ا  الخطي  البسيط  كأ اة لمكشؼ عف الع ق  بيف متمي ات 

 .05الإص ا   SPSSال  اس  وذلؾ باستخ اـ ب نام  

 فرضيات البحث: -1-8

ؼ التجػا ي ؽ البحػث فػ    اسػ  أثػ  مؤشػ ات السػ م  الماليػ  عمػ  الأ اء المػال  فػ  المصػ  ينطم
 يم : مف خ ؿ ما السو ي

 ة:الفرضية الرئيس

لمؤشلالارات السلالالامة الماليلالاة عملالاى الأداء الملالاالي فلالاي المصلالارف لا يوجلالاد أثلالار ذو دلاللالاة إحصلالاائية 
 .2020-2010التجاري السوري خلال الفترة 

 :الف ضيات الف عي  التالي ويتف ع عنيا 

 ف  )ال بحي ( المال  الأ اء عم  الماؿلمؤش  كفاي   أس  إحصائي   لال  ذو أث  يوج  لا .0
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

فػػػػػ   )ال بحيػػػػػ (عمػػػػػ  الأ اء المػػػػػال   لمؤشػػػػػ  ال بحيػػػػػ لا يوجػػػػ  أثػػػػػ  ذو  لالػػػػػ  إحصػػػػػائي   .0
 .0202-0202المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 
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فػػػػػ   )ال بحيػػػػػ (عمػػػػػ  الأ اء المػػػػػال   لمؤشػػػػػ  السػػػػيول لا يوجػػػػ  أثػػػػػ  ذو  لالػػػػػ  إحصػػػػػائي   .3
 .0202-0202المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

 ف  )السيول ( المال  الأ اء عم  لمؤش  كفاي   أس الماؿ إحصائي   لال  ذو أث  يوج  لا .4
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

فػػػػػ   )السػػػػػيول (عمػػػػػ  الأ اء المػػػػػال   لمؤشػػػػػ  ال بحيػػػػ لا يوجػػػػ  أثػػػػػ  ذو  لالػػػػػ  إحصػػػػػائي   .5
 .0202-0202المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

فػػػػػ   )السػػػػػيول (عمػػػػ  الأ اء المػػػػػال   لمؤشػػػػػ  السػػػػػيول لا يوجػػػػ  أثػػػػػ  ذو  لالػػػػػ  إحصػػػػائي   .6
 .0202-0202المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

 متغيرات البحث: -1-9

  ويشػػػتؽ عنيػػػا ث ثػػػ  متميػػػ ات مسػػػتقم  ف عيػػػ  ىػػػمؤشػػػ ات السػػػ م  الماليػػػ ، المتميػػػ  المسػػػتقؿ: 
 مؤش  كفاي   أس الماؿ، مؤش  ال بحي ، مؤش  السيول ()

  .الأ اء المال المتمي  التابع: 
        المتغير التابع                                                         المتغير المستقل   
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 مقدمة: -2-1

أصػػبح الحفػػاظ عمػػ  السػػ م  المػػال  عمػػ  مػػ ى العقػػو  الماضػػي  ىػػ فاً مت ايػػ  الأىميػػ  فػػ  سػػياؽ 
الأ مػػات الماليػػ ، ويػػ تبط وضػػع السياسػػات الاقتصػػا ي  والماليػػ  للأنظمػػ  الماليػػ  فػػ  سػػبيؿ تجنػػب 

ا تباطػػاً وثيقػػاً بالاسػػتق ا  المػػال ، وقػػ  ة النظػػاـ المػػال  عمػػ  أ اء وظائفػػو الماليػػ  بكفػػاءة وفاعميػػ ، 
ومنػػو فقػػ  باتػػت السػػ م  الماليػػ  محػػو اً أساسػػياً فػػ  تقيػػيـ الأ اء المػػال ، وتقيػػيـ أوضػػاع الاسػػتق ا  

اعتبا ه المكوف الأكب  ضمف مكونات النظاـ المال ، وق  استحوذت س م  النظاـ المص ف  عم  
المػػال  فػػ  اقتصػػا يات الػػ وؿ عمػػ  الاىتمػػاـ الكبيػػ  فػػ  مجػػاؿ تأسػػيس وتطبيػػؽ السػػ م  الماليػػ  
ومؤشػػ اتيا، وخصوصػػاً بعػػ  مػػا تعػػ ض الأنظمػػ  المصػػ في  لأ مػػات ماليػػ  عالميػػ  كالأ مػػ  الماليػػ  

 (.88، ص 0208)العبي ،  0228ف  عاـ 

السػػ م  الماليػػ  كانػػت قػػ  ظيػػ  فػػ  النصػػؼ الثػػان  مػػف تسػػعينيات القػػ ف الماضػػ  إلا أف مفيػػوـ 
الت  ح ثت حينيا، والفضؿ ف  ذلػؾ إلػ  تبنػ  صػن وؽ النقػ   الآسيوي  وتح ي اً بع  الأ م  المالي 

وتوثيػػؽ المؤشػػ ات الأساسػػي  ال الػػ  عميػػو والقػػا  ة عمػػ  قياسػػو وتقييمػػو عمػػ  الػػ ول  ليػػذا المفيػػوـ، 
 (.372، ص 0200، طمح ) نظم  المالي  ككؿ، ومكوناتيا الج ئي مستوى الأ

فقػػ  تػػـ وضػػع عػػ ة مؤشػػ ات تسػػتخ ـ لقيػػاس مػػ ى سػػ م  الأ اء المصػػ ف ، إذ وفػػ  ىػػذا الصػػ   
تستخ ـ ىذه المؤش ات لتقييـ أ اء المصا ؼ، ثـ تصنيفيا واكتشاؼ أوجو الخمؿ المال  فػ  أ ائيػا 

ماليػ  تػؤ ي إلػ  انييا ىػا، وبالتػال  تقػوـ ىػذه المؤشػ ات قبؿ وقت مبك  حت  لا تتعػ ض لمشػاكؿ 
بػػالتع يؼ بقػػوة وسػػ م  الأ اء المػػال ، وتوضػػيح مػػا يمػػ ـ اتخػػاذه مػػف إجػػ اءات وقائيػػ  أو مانعػػ  أو 
إص حي  حسب الحال  الت  تـ فييا استخ اـ ىذه المؤش ات، والت  تـ تسميتيا بمؤش ات السػ م  

 (.Tomuleasa, 2017, p 53المالي . )

ونظػػ اً لأىميػػ  السػػ م  الماليػػ  و بطيػػا باسػػتق ا  النظػػاـ المصػػ ف ، فينػػاؾ أكثػػ  مػػف اثنػػ  عشػػ  
مصػػػ فاً م ك يػػػاً والع يػػػ  مػػػف المؤسسػػػات الماليػػػ  بمػػػا فييػػػا صػػػن وؽ النقػػػ  الػػػ ول  وبنػػػؾ التسػػػويات 
 ال وليػػػ  تصػػػ   تقػػػا ي   و يػػػ  عػػػف السػػػ م  الماليػػػ  والاسػػػتق ا  المصػػػ ف  وتخصػػػص جانبػػػاً ميمػػػاً 

 (.027، ص 0207بوى ي ة، مصيطف ،   مؤش ات الس م  المالي  ضمو. )ل  اس
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يقتػػ ف مفيػػوـ السػػ م  الماليػػ  بمػػ ى تحميػػؿ الاسػػتق ا  المػػال  لأي اقتصػػا ، وعمػػ  مسػػتوى النظػػاـ 
الػ افع الأسػاس المص ف  وأ واتو، فقػ  كانػت محػاولات تقيػيـ مػ ى صػ ب  ىػذا النظػاـ وقياسػو ىػو 

لظيو  مفيوـ الس م  المالي ، حيث أنو وقبؿ الخػوض فػ  التعػ ؼ عمػ  مفيػوـ السػ م  الماليػ ، 
، 0لا ب  مف الإشا ة إل  أف الأط  الحالي  ل ستق ا  المػال  الػ ول  والمنبثقػ  مػف اتفاقيػات بػا ؿ )

جمػع بػيف الانضػباط وفػؽ ت عمػ  مبػ أ ال( المق  ة مف قبؿ صن وؽ النقػ  الػ ول ، والتػ  أكػ   3، 0
شػ وط السػوؽ الخاصػ  وال قابػػ  الاحت ا يػ  مػف أجػػؿ متابعػ  وتيػ ة التطػػو ات المت حقػ  فػ  النظػػاـ 
المصػػ ف ، ومحاولػػ  اكتشػػاؼ التي يػػ ات المحتمػػؿ حػػ وثيا، عمػػ  مبػػ أ التنبػػؤ المسػػبؽ، وعميػػو فقػػ  

بعػػ ما مػػا أصػػبح  الحيطػػ  والحػػذ ، خصوصػػاً جػػاءت فكػػ ة السػػ م  الماليػػ  ضػػمف إطػػا  مػػا يسػػم  
النظػػاـ المصػػ ف  أكثػػ  تعقيػػ اً مػػف حيػػث الأ وات الماليػػ  المسػػتثم ة فيػػو، وكثػػ ة الأنشػػط  وانتقػػاؿ 

 (.028، ص 0207المخاط  )بوى ي ة، مصيطف ، 

ولق  أول  الباحثوف اىتماماً كبي اً لمفيوـ الس م  المالي  الت  أصبحت تعتب  واح ة مػف العناصػ  
 اسات الاقتصا ي ، ومف أىـ التعا يؼ الت  تناولت الس م  المالي  نذك :الأساسي  ف  بناء السي

ع فت الس م  المالي  بأنيػا وضػع معػايي  وتحسػيف ال قابػ  التػ  تػؤ ي إلػ  المسػاىم  فػ  تحقيػؽ 
الاستق ا  المػال ، وىػذا التع يػؼ يوضػح مفيػوـ السػ م  الماليػ  مػف حيػث أ واتيػا التػ  تسػتخ ميا 

جػػػػ اءات ال قابػػػػ  لأجػػػػؿ تحقيػػػػؽ ىػػػػ فيا الأساسػػػػ  )طمحػػػػ ، والمتمثمػػػػ  فػػػػ  الم ؤشػػػػ ات والمعػػػػايي  وا 
 (.370، ص 0200

كمػػا ع فػػت أيضػػاً بانيػػا الحالػػ  التػػ  يكػػوف فييػػا النظػػاـ المػػال  قػػا  اً عمػػ  تمبيػػ  متطمباتػػو والوفػػاء 
 (.9، ص 0202ص ح ال يف، ) بالت اماتو ومف ثـ تع ي  الأ اء الاقتصا ي وت اكـ الث وة

سػػػتوى النظػػػاـ المصػػػ ف  فقػػػ  ع فػػػت السػػػ م  الماليػػػ  بأنيػػػا قػػػ  ة المصػػػا ؼ عمػػػ  تحمػػػؿ وعمػػػ  م
الأوضػػػاع الع ائيػػػ  مثػػػؿ التمييػػػ ات الجوى يػػػ  فػػػ  سياسػػػات المصػػػ ؼ، التح يػػػ  المػػػال ، الكػػػوا ث 
الطبيعيػػػ ، ومػػػف ثػػػـ فيػػػو يعكػػػس قػػػ  ة المصػػػ  عمػػػ  الوفػػػاء بالت اماتػػػو تحػػػت الظػػػ وؼ الاقتصػػػا ي  

 (.Tomuleasa, 2017, p 54) أسمالو واحتياطاتوالصعب  بالاستعان  ب  
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وأيضاً ع فت وفقاً لصن وؽ النق  ال ول  عم  أنيا  ليػؿ لننػذا  ومؤشػ ات لتحميػؿ وتقيػيـ ومتابعػ  
متان  وىشاش  النظاـ المص ف  مف أجؿ  عـ الاستق ا  وتح ي  المخاط  الت  ق  تنجػ  عنيػا فػ  

 (.FMI, 2006, P 2) أسوء الأحواؿ فشً  لمقطاع المص ف 

 تػؤ ي الت  ال قاب  تحسيف بي ؼ المعايي  وضع عممي  بأنيا Flannery ف ني ي ع فيا حيف ف 
 (.Flannery, 2007, p 2) المال  الاستق ا  تحقيؽ ف  المساىم  إل 

 تمبيػػػ  عمػػػ  قػػػا  اً  المػػػال  النظػػػاـ فيػػػو يكػػػوف الػػػذي الوضػػػع بأنيػػػا الماليػػػ  السػػػ م  تع يػػػؼ تػػػـ كمػػػا
 (.02 ص ،0202 الإماـ،) الث وة وتعظيـ الاقتصا ي أ اءه وتع ي  متطمباتو

وتع فيػػػا الباحثػػػ  عمػػػ  أنيػػػا جممػػػ  التػػػ ابي  والإجػػػ اءات الاحت ا يػػػ  أو التصػػػحيحي  المطبقػػػ  والتػػػ  
تجعؿ مؤش ات المص ؼ ف  وضع احتػ ا ي قػا   عمػ  التنبػؤ المبكػ  بالأ مػات، واتخػاذ إجػ اءات 

 المص ؼ مف مواجي  ىذه الأ مات.تصحيحي  ليا يمكف 

 المػػال ، الاسػػتق ا  ،المػػال  النظػػاـ وبالتػػال  فػػإف مفيػػوـ السػػ م  الماليػػ  يػػ تبط بكػػؿ مػػف مفيػػوم 
 اسػػػتق ا  بػػػ وف الماليػػػ  السػػػ م  تقػػػوـ ولا الماليػػػ ، السػػػ م  ىػػػ ؼ ىػػػو المػػػال  الاسػػػتق ا  حيػػػث أف
 أف يجػب المػال  فالنظػاـ المػال ، النظػاـ عمػ  الػ ليؿ ىػ  الماليػ  السػ م  فػإف الأمػ  كذلؾ مال ،
 يػػنجح لا وعميػػو المختمفػػ ، المصػػ في  الأنشػػط  محػػ  وتوجيييػػا المػػ خ ات تعبئػػ  عمػػ  قػػا  اً  يكػػوف
 أي مكوناتػػػو، سػػػ م  تعنػػػ  المػػػال  النظػػػاـ وسػػػ م  الماليػػػ ، السػػػ م  تحقػػػؽ بػػػ وف المػػػال  النظػػػاـ
 (.370، ص 0200طمح ، ف  أ ائيا ) المصا ؼ س م 
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تظيػػ  أىميػػ  السػػ م  الماليػػ  مػػف خػػ ؿ السػػع  الكبيػػ  مػػف قبػػؿ الػػ وؿ لممحافظػػ  عمػػ  أنظمتيػػا 
المص في ، وذلؾ لأنو إذا تأث ت مصا ؼ تمؾ ال وؿ بأي أ م  مالي  فإنو سوؼ تتحمؿ كػؿ الػ وؿ 

مقػػػ  الوصػػػؿ بػػػيف تكػػػاليؼ إعػػػا ة السػػػ م  إلػػػ  جيا ىػػػا المصػػػ ف ، ولاف المصػػػا ؼ أيضػػػاً تعػػػ  ح
قػػ  ال بػػائف المحميػػيف المق ضػػيف والمػػو عيف، وأي أ مػػ  تتعػػ ض ليػػا المصػػا ؼ سػػوؼ يػػؤث  عمػػ  ث

 (.092، ص 0209يوسؼ، ) والأجانب
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وعميو فإف أىمي  الس م  المالي  تكمف ف  ق  ة النظاـ المصػ ف  عمػ  تعبئػ  المػ خ ات وتوجيييػا 
 (.028، ص 0207، مصيطف ، نحو الأنشط  المص في  المختمف  )بو ى ي ة

 وتتمثؿ أىمي  الس م  المالي  ف  النقاط التالي :

 . تسمح بأف يكوف تقييـ القطاع المال  والمص ف  مبنياً عم  مقاييس كمي  موضوعي 
  تاحػػػ  كافػػػ  المعمومػػػات ل بػػػائف السػػػػوؽ تسػػػاع  عمػػػ  تكػػػ يس مبػػػ أ الشػػػفافي  والإفصػػػاح وا 

 والجميو .
 مف خ ؿ المؤش ات عب  النظـ المص في . مقاييس تسمح بمقا ن  الأوضاع 
 .تعتم  عم  كشؼ مخاط  انتقاؿ ع وى الأ مات المالي  والعمؿ عم  تقميؿ ح تيا 
 . تعمؿ كمؤش ات إنذا  مبك  عف الأ مات والص مات المص في 

ونظ اً لأىمي  الس م  المالي  فق  تـ وضع نػوعيف مػف السياسػات والمؤشػ ات المعنيػ  بيػذا الأمػ ، 
 (.03، ص 0202، الإماـ)  ، وذلؾ عب  الإج اءات التالي :ع جيو ول  ى  مؤش ات وقائي  الا

 :وىػػػ  موجيػػػ  نحػػػو الحيمولػػػ   وف وقػػػوع الأ مػػػات والمشػػػاكؿ فػػػ  النظػػػاـ  سياسلالالاة وقائيلالالاة
المػػال ، وتؤكػػ  ىػػذه الإجػػ اءات عمػػ  ضػػ و ة تطبيػػؽ ال قابػػ  والإشػػ اؼ عمػػ  المؤسسػػات 

 المالي  بصو ة منتظم  مف اجؿ التنبؤ المبك  بأي  مشاكؿ مالي  محتمم  مثؿ:
 . وجو  مشاكؿ ف  السيول 
  ع ـ الق  ة عم  تح ي  ال بحي. 
   عػػػ ـ القػػػ  ة عمػػػ  فػػػ   وتح يػػػ  نوعيػػػ  الموجػػػو ات نظػػػ اً ل يػػػا ة القػػػ وض ال  يئػػػ

 والمتعث ة.
   لمتقمبات. يا ة الت كي  الائتمان  ف  قطاعات ع ض 

  :وتتضػمف ىػذه السياسػػ  احتػواء الأ مػػ  وتطويقيػا فػ  أسػػ ع وقػت ممكػػف سياسلاة علاجيلالاة
 ومنع انتشا  الع وى بيا.

عمػ  حػػيف تػػـ التأكيػ  أف المايػػ  الأساسػػي  لمسػ م  الماليػػ  فػػ  المصػا ؼ وتطبيػػؽ مؤشػػ اتيا تقػػويـ 
وتتمثػػؿ عمميػػ  إ ا ة الم كػػ  المػػال  لممصػػ ؼ وم اقبػػ  أنشػػطتو بيػػ ؼ تح يػػ  أي خطػػو ة محتممػػ ، 

 (.Mishkin & Eakins, 2000, 523)المخاط  ف  الجوانب التالي : 
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 مف قبؿ مجمس الإ ا ة ف  المنشأة المالي . نوعي  ش وط الإش اؼ وال قاب  
 كفاي  السياسات والح و  لكؿ النشاطات الت  تحتوي مخاط  ذات أىمي . 
نوعي  نظـ ال قاب  ال اخمي  الت  تستخ ـ لمنع أي حال  احتيػاؿ أو أي نػوع مػف النشػاطات  

 المح م .
السػػ م  الماليػػ  نوعيػػ  نظػػـ ال قابػػ  والإشػػ اؼ عمػػ  المخػػاط  وكفايتيػػا فػػ  تحقيػػؽ ىػػ ؼ  

 وبالتال  الاستق ا  المال . 
وبالح يث عف المصا ؼ وأىمي  تطبيؽ الس م  المالي ، في  بسبب سع  المصا ؼ إل  صػيان  

 ,Santosىػػػ  ) ،  ة فػػػ  ذلػػػؾ إلػػػ  ث ثػػػ  أسػػػباب  ئيسػػػسػػػ م  واسػػػتق ا  نظميػػػا الماليػػػ  مسػػػتن
Batnnanggar, 2007, p 4): 

كمؤسسػػػات وسػػػػيط ، وىػػػ  تسػػػمؾ كػػػػأ وات انتقػػػاؿ لمسياسػػػػ    و  كبيػػػ  تؤ يػػػػو ممصػػػا ؼل 
النق ي  ف  الاقتصا ، وىذه المصا ؼ تتع ض جوى ياً إل  مستويات عالي  مػف المخػاط ة 

 ف  عممياتيا، ليذا في  تشكؿ عامؿ ع ـ استق ا  محتمؿ ميـ لمنظاـ المال .
الاقتصػػا ي والػػ خؿ، وىػػذه  عمػػ  الاقتصػػا ، مثػػؿ تػػ ن  النمػػو بيػػ ةكآثػػا  لأ مػػات الماليػػ  ل 

الأحػػ اث تحػػ ث تػػأثي ات سػػمبي  عمػػ  الحيػػاة السياسػػي  والاجتماعيػػ  لػػو أف سػػ ع  القيػػاس 
 فشمت ف  تح ي  الأ م  بشكؿ س يع وفاعؿ.

 كمؼ مالي  كبي ة عن  محاول  تخفيفو أو تع يمو.ع ـ الاستق ا  المال  ل  و  ي   

 :ونماذجها السلامة المالية مؤشرات -2-4

 لمبمػػ  الماليػػ  المؤسسػػات وسػػ م  الماليػػ  الصػػح  عمػػ  ثاقبػػ  نظػػ ة الماليػػ  السػػ م  مؤشػػ ات ف و  ت ػػ
 .والمال  الاقتصا ي الاستق ا  تحميؿ مؤش ات الس م  المالي  ت عـ ولقطاع المصا ؼ، كما

 (.IMF, 2021) ىما: ،مع التأكي  عم  أف النظاـ المال  لأي بم  يشمؿ ط فيف
 المص فييف، أسػواؽ غي  والمق ضيف المصا ؼ المال   وتتكوف مف: البني  الفوقي  لمنظاـ 

 .التأميف ش كات الأخ ى، الاستثما  وصنا يؽ التقاع  صنا يؽ الأمف،
  والمصػػا ؼ الػػ فع ومقػػ م  الم ك يػػ  المقاصػػ  أطػػ اؼ مثػػؿ لمنظػػاـ المػػال  التحتيػػ  البنيػػ 

 . والإش افي  التنظيمي  السمطات ،الم ك ي 
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 فػ  وتسػاع  النق يػ  والسياسػ  الاقتصػا ي  المعػام ت لتنفيذ إطا اً  والأسواؽ المؤسسات ىذه توف و 
 .الاقتصا ي النمو  عـ وبالتال  الاستثما ، إل  الم خ ات توجيو

 مؤشرات السلامة المالية: -2-4-1
 فحسب، المالي  الوساط  تعطيؿ إل  المالي  الأنظم  ف  المشك ت تؤ ي لاالتنويو إل  أنو  يجب
 وتؤ ي الاقتصا ي، الانكماش تفاقـ إل  وتؤ ي النق ي ، السياس  فعالي أيضاً  تقوض أف يمكف بؿ
 بإنقػػػػاذ تتعمػػػػؽ كبيػػػػ ة ماليػػػػ  تكػػػػاليؼ وتخمػػػػؽ الصػػػػ ؼ، أسػػػػعا  وضػػػػموط المػػػػاؿ  أس ىػػػػ وب إلػػػػ 

 المؤسسػػػات بػػػيف الاتصػػػاؿ  يػػػا ة، وفػػػ  ظػػػؿ عمػػػ  اخػػػت ؼ أنواعيػػػا المتعثػػػ ة الماليػػػ  المؤسسػػػات
فإنػػو  البمػػ اف، بػػيف والتجا يػػ  الماليػػ  الػػ وابط وتوطيػػ  الماليػػ  التكنولوجيػػا شػػ كات ظيػػو و  الماليػػ ،
 فػػػإف لػػػذلؾ، الوطنيػػػ  والحػػػ و  الماليػػػ  القطاعػػػات عبػػػ  بسػػػ ع  الماليػػػ  الصػػػ مات تنتشػػػ  أف يمكػػػف

 الاقتصػا ي ل سػتق ا  ضػ و ي  الجيػ  والإش اؼ الجي  لمتنظيـ تخضع الت  الم ن  المالي  الأنظم 
 خبػػػ اء بػػػو قػػػاـ الػػػذي الأخيػػػ  التحميمػػػ  العمػػػؿ يشػػػي  ذلػػػؾ، عمػػػ  عػػػ وة. والػػػ ول  المحمػػػ  والمػػػال 
 المػال  والشػموؿ المػال  والعمػؽ المػال  الاسػتق ا  بػيف الحاسػم  الػ وابط إلػ  الػ ول  النقػ  صن وؽ
 (.IMF, 2021) الع قي  والمساواة الجنسيف بيف المساواة وأىمي 

مػػف قبػػؿ صػػن وؽ النقػػ   0222وبػػ أ الاىتمػػاـ بموضػػوع مؤشػػ ات السػػ م  الماليػػ  فػػ  أوائػػؿ سػػن  
استجابً  لا م  السوؽ المالي  الت  حػ ثت فػ  تسػعينيات القػ ف الماضػ ، وقػ  كثػؼ ال ول ، وذلؾ 

نشػػاطاتو فػػ  مجػػاؿ تحميػػؿ الػػنظـ الماليػػ  وفػػ  مشػػ وع تأسػػيس مؤشػػ ات السػػ م  الماليػػ ، لتقػػويـ 
الماليػػ  ال وليػػ ، وكػػاف اليػػ ؼ الأساسػػ  لمؤشػػ ات السػػ م  الماليػػ  ىػػو المسػػاىم  فػػ   يػػا ة الػػنظـ 

شفافي  النظـ الماليػ  ال وليػ  والحصػوؿ عمػ  صػو ة أكثػ  وضػوحاً لنقػاط قػوة وضػعؼ ىػذه الػنظـ، 
وقػػػ  ت افقػػػت ىػػػذه الجيػػػو  مػػػػع صػػػحيح ، الغيػػػ  يػػػ  بػػػيف الػػػنظـ الماليػػػ  الصػػػحيح  و لمػػػ ض التمي

ضػػبط السػػوؽ، التػػ  ىػػ  أحػػ  الػػ عامات الأساسػػي  فػػ  تح يػػ  كفايػػ   أس المػػاؿ  إجػػ اءات تحسػػيف
الممتمؾ والمح   مف قبؿ لجن  با ؿ لنش اؼ وال قاب  المص في  ف  بنػؾ التسػويات الػ ول ، والتػ  

اجتمعػػت الػػ وؿ الأعضػػاء فػػ   0226سػػوؼ تعػػ   نشػػاط وقػػوة النظػػاـ المػػال  الػػ ول ، وفػػ  عػػاـ 
 ي  لائح  إ شا ي  تتضمف مجموع  موحػ ة لممؤشػ ات التػ  تعنػ  بقيػاس النق  ال ول  لتح صن وؽ

 (.04، ص 0202الإماـ، ) وتح ي  الس م  المال  تحت مسم  مؤش ات الس م  المالي 
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 eutsche ) وى فت جيو  صن وؽ النق  ال ول  لإيجا  مؤش ات لمس م  المالي  تساىـ فيما يم 
Bundes bank, 2006): 

   يا ة شفافي  النظاـ المال  والحصوؿ عم  صو ة أكث  وضوحاً لنقاط القوة والضعؼ ف 
 النظـ المالي  الصحيح  والمعتم .ىذا النظاـ، والت  تمكف مف التميي  بيف 

  تحسػػيف ضػػبط السػػوؽ الماليػػ  والتػػ  ىػػ  أحػػ  الػػ عامات الأساسػػي  فػػ  تح يػػ  كفايػػ   أس
 النظاـ المال .  الماؿ، والت  ب و ىا تع   نشاط وقوة

مؤش  س م  مالي  بم ض تحقيؽ الاستق ا   39وبالنسب  ليذه المؤش ات وتصنيفاتيا في  تمط  
مؤشػػػػػ  وقػػػػػائ  ج ئػػػػػ ، وضػػػػػعت ضػػػػػمف مجموعػػػػػ  سػػػػػميت  00المػػػػػال  لقطػػػػػاع الصػػػػػي ف ، منيػػػػػا 

بالمجموعػػ  الجوى يػػػ ، والتػػػ  تسػػػتم  بياناتيػػا مػػػف عمميػػػ  الإشػػػ اؼ وال قابػػ ، وىػػػ  تمثػػػؿ مجموعػػػ  
 ات لمقطاع المص ف ، كما وضح صن وؽ النق  ال ول  بأف ىذه المؤش ات ى  الوجػو الآخػ  مؤش

والػػذي يمطػػ  الجوانػػب المتنوعػػ  التػػ  عمػػ  صػػم  وثيقػػ  بالمخػػاط ة مثػػؿ:  أس  CAMELSلنظػػاـ 
المػػػػػاؿ، نوعيػػػػػػ  الموجػػػػػػو ات، الإ ا ة، الأ بػػػػػاح، السػػػػػػيول ، الحساسػػػػػػي  إلػػػػػ  التقمبػػػػػػات الاقتصػػػػػػا ي  

(Santos, Batnnanggar, 2007, p 12.) 

مؤشػ اً لمسػ م  الماليػ ، أضػيفت إلػ  المجموعػ   07عم  حػيف وضػعت مجموعػ  أخػ ى تضػمنت 
ممؤسسػػات الماليػػػ  المسػػان ة( وىػػػ  مؤشػػ ات وقائيػػ  كميػػ  لابق ، وسػػميت بالمجموعػػ  ال اعمػػ  )السػػ

 (.05، ص 0202الإماـ، وغي  المالي  )

وضع وتصنيؼ مؤش ات الس م  المالي  ق  أخذو بيعف  وبناءً عميو ت ى الباحث  أف المعنييف عم 
 وال عـ عن  إع ا  ووضع تمؾ المؤش ات. الاعتبا  جانب  الحيط  والحذ ، والوقاي 

وبالعو ة إل  المؤش ات الجوى ي ، فق  وضع صن وؽ النق  ال ول  مجموع  مصطمحات فنيػ  ذات 
، استخ امو، وىذه المصػطمحات الفنيػ  الصم  بيذه المؤش ات لتوضح ب ؽ  لال  كؿ مؤش  وكيفي 

 :(0207صن وؽ النق  الع ب ، ) ى 

 ما يمي:موتشمل كل  كفاية رأس المال: .1
  أس الماؿ إل  الموجو ات المو ون  بالمخاط ة. -
  أس الماؿ الأساس  إل  الموجو ات المو ون  بالمخاط ة. -
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 صاف  تخصيصات الق وض المتعث ة إل   أس الماؿ. -
 ما يمي:وتشمل كل منوعية الموجودات:  .2
 الق وض المتعث ة إل  مجموع الق وض الإجمالي . -
 التو يع القطاع  لمق وض إل  الق وض الكمي . -

 ما يمي:الأرباح: وتشمل كل م .3
 العائ  عم  الموجو ات. -
 العائ  عم  حؽ الممكي . -
 ىامش الفائ ة لإجمال  ال خؿ. -
 المصا يؼ مف غي  الفائ ة لإجمال  ال خؿ. -

 ما يمي:ل كل مالسيولة: وتشم .4
 الموجو ات السائم  إل  إجمال  الموجو ات. -
 الموجو ات السائم  إل  المطموبات قصي ة الأجؿ. -

 يمي: ماية إلى مخاطر السوق: وتشمل كل مالحساس .5
 صاف  الموقؼ ف  التحويؿ الخا ج  إل   أس الماؿ. -

ي  أكب  المالي  ليا تأثوبالنسب  لقطاع المصا ؼ فق  تـ م حظ  أنو يوج  ث ث  مؤش ات لمس م  
 :(8-7، ص 0200العمي ، ) وى  ،مف باق  المؤش ات

 مؤشرات كفاية رأس المال: .1

تحػ   ىػذه المؤشػ ات مقػػ  ة المصػ ؼ عمػ  مواجيػػ  الصػ امات التػ  مػػف الممكػف أف تصػيب بنػػو  
المخػاط  المي انيات العام  لممصا ؼ، وتكمف أىمي  ىذا المؤش  ف  انو يأخذ بعيف الاعتبا  أىـ 

الماليػػػ  مثػػػؿ: مخػػػاط  أسػػػعا  الصػػػ ؼ، مخػػػاط  الائتمػػػاف، مخػػػاط  أسػػػعا  الفائػػػ ة، فضػػػً  عػػػف 
 احتساب مخاط  البنو  خا ج المي اني  مثؿ المتاج ة بالمشتقات.
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 المؤشرات الجزئية لمؤشر كفاية رأس المال( 1-2الجدول )

 مكوناته الجزئية اسم المؤشر

 الماؿ التجميعي  المع ل  بالمخاط .نسب  أس  - كفاية رأس المال

 التو يع التك ا ي لمع لات  أس الماؿ. -

 .2017المصدر: تقرير مؤشرات السلامة المالية في الدول العربية, صندوق النقد العربي, 

 مؤشرات السيولة: .2

ف  كثي  مف الحالات يح ث ما يسم  بالعس  المال  لممص ؼ، وذلؾ بسبب سػوء إ ا ة السػيول ، 
ومػػف ىنػػا تػػأت  أىميػػ  متابعػػ  مؤشػػ  السػػيول  ومؤشػػ اتو الج ئيػػ ، والتػػ  تشػػمؿ بشػػكؿ عػػاـ جانػػب 
، ففػ  جانػب الخصػوـ يجػب النظػ  إلػ  مصػا   السػيول  كػالاقت اض فيمػا بػيف  الأصوؿ والخصػوـ

الم كػػ ي، كمػػا يجػػب أف تأخػػذ مؤشػػ ات السػػيول  حػػالات عػػ ـ  المصػػ ؼمويػػؿ مػػف المصػػا ؼ والت
.  التطابؽ ف  مجاؿ الاستحقاؽ بيف الأصوؿ والخصوـ

 السيولة( المؤشرات الجزئية لمؤشر 2-2الجدول )

 مكوناته الجزئية اسم المؤشر

 التجا ي . المصا ؼالم ك ي  المص ؼتسيي ت  - السيولة
 .المصا ؼالتج ئ  ف  مع لات الإق اض بيف  -

 الو ائع بالنسب  لنجمال  النق ي. -
 نسب  الق وض إل  الو ائع. -

- .  ىيكؿ استحقاؽ الأصوؿ والخصوـ
 ت ابي  لسيول  السوؽ الثانوي . -

 .2017المصدر: تقرير مؤشرات السلامة المالية في الدول العربية, صندوق النقد العربي, 

 مؤشر الربحية: .3

انخفػػػاض نسػػػب مؤشػػػ  ال بحيػػػ  ومؤشػػػ اتو الج ئيػػػ ، يمكػػػف إف يػػػ ؿ عمػػػ  وجػػػو  مشػػػك ت فػػػ  إف 
 بحيػػ  المصػػ ؼ عمػػ  العكػػس مػػف ذلػػؾ فػػإف الا تفػػاع العػػال  فػػ  ىػػذه النسػػب قػػ  يعكػػس سياسػػ  

 استثما ي  ف  محافظ مالي  عالي  المخاط .
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 الربحية( المؤشرات الجزئية لمؤشر 3-2الجدول )

 الجزئيةمكوناته  اسم المؤشر

 العائ  عم  الأصوؿ. - الإيرادات والربحية

 العائ  عم  حقوؽ الممكي . -

 مع لات ال خؿ والإنفاؽ. -

 المؤش ات الييكمي . -

 .2017المصدر: تقرير مؤشرات السلامة المالية في الدول العربية, صندوق النقد العربي, 

 نماذج السلامة المالية: -2-4-2

الماليػ  فػ  المؤسسػات الماليػ  عمومػاً والمصػا ؼ عمػ  وجػو  تـ وضع ع ة نماذج لقيػاس السػ م 
 التح ي ، وسوؼ نستع ض أىـ ىذه النماذج وفؽ الآت :

 الإنذار المبكر: CAMELSنموذج  .1

لق  كانت ب اي  الاىتماـ باسػتخ اـ مؤشػ ات السػ م  الماليػ  لتقيػيـ  قابػ  المصػا ؼ مػف قبػؿ لجنػ  
، ومنذ ذلؾ الوقت توالت الجيو  وال  اسات 0990عاـ با ؿ لوضع معايي  لم ءة  أس الماؿ ف  

لوضػػع نظػػـ أو مؤشػػ ات لمحػػ  مػػف المخػػاط  وقيػػاس صػػح  الجيػػا  المصػػ ف ، وتػػـ اقتػػ اح نظػػاـ 
CAMELS  وتػػػـ التعبيػػػ  عػػػف كػػػؿ عنصػػػ  مػػػف عناصػػػ ه بعػػػ   مػػػف المؤشػػػ ات الماليػػػ ، ثػػػـ قامػػػت
الم ك يػػ  بتطػػوي  ىػػذا النظػػاـ لننػػذا  المبكػػ  بمػػا يتفػػؽ مػػع ظ وفيػػا )بوصػػاف ، شػػيا ،  المصػػا ؼ
 (.4، ص 0202

ويعتم  ىذا النموذج عم  ست  مؤش ات تجميعي  أساسي  لتحميؿ وضع المصا ؼ، كما يػؤ ي إلػ  
تحميػؿ تقييـ القوة والس م  الكمي  لمصػناع  المصػ في ، ولتحقيػؽ ذلػؾ يتطمػب نظػاـ التقيػيـ إجػ اء ال

الشػػامؿ للأوضػػاع المصػػ في  مػػف خػػ ؿ التحقػػؽ مػػف سػػ م  الأصػػوؿ والعمميػػات المصػػ في  أثنػػاء 
جػػولات التفتػػيش المي انيػػ  والتػػ  يػػتـ مػػف خ ليػػػا الكشػػؼ عػػف قػػ  ة الإ ا ة عمػػ  تحمػػؿ المخػػػاط  

 :(000، ص 0207وى ي ة، مصيطف ، )ب ى  ،وأسموب إ ا تيا، وىذه المؤش ات الست 
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تسػػػمح لممصػػػ ؼ بػػػالنمو ووضػػػع الخطػػػط ال  مػػػ  اتجػػػاه أيػػػ  خسػػػائ   كفايػػػ   أس المػػػاؿ: -
 ف  مواجي  مخاط  العمؿ المص ف .مستقبمي ، وتعتب  العنص  الحاسـ 

جو ة الأصوؿ: وتعتب  ذات أىمي  خاص  ف  نظاـ التقييـ لأنيا الج ء الحاسـ فػ  نشػاط  -
 ة يعنػػ  توليػػ  المصػػ ؼ، الػػذي يقػػو  عممياتػػو نحػػو تحقيػػؽ الإيػػ ا ات، فحيػػا ة أصػػوؿ جيػػ

  خؿ أكث  وتقييـ أفضؿ السيول .
الإ ا ة: يعػػ  الأ اء الإ ا ي مكونػػاً أساسػػياً لمحكػػـ عمػػ  مػػ ى نجػػاح المصػػ ؼ فػػ  تحقيػػؽ  -

أى افػػػػو، ويػػػػتـ ذلػػػػؾ مػػػػف خػػػػ ؿ فيػػػػـ المخػػػػاط  الم  مػػػػ  للأنشػػػػط  المصػػػػ في ، والالتػػػػ اـ 
 بتش يعات وقوانيف المص ؼ الم ك ي.

كأحػػ  العناصػػ  اليامػػ  لضػػماف اسػػتم ا ي  أ اء المصػػ ؼ، ال بحيػػ : تنظػػ  إ ا ة المصػػ ؼ  -
في  تتأث  بم ى جو ة الأصػوؿ، ويػتـ قيػاس فعاليتيػا مػف خػ ؿ تح يػ  نسػب  العائػ  عمػ  

 متوسط الأصوؿ.
السيول : يع  مؤش  السيول  ميـ ج اً ف  جانب تعامؿ المصػ ؼ مػع المػو عيف، وبالتػال   -

ىػػذا العنصػػ  مثػػؿ: حجػػـ ومصػػا   الأمػػػواؿ لا بػػ  مػػف   اسػػ  القضػػايا التػػ  تتعامػػؿ مػػع 
 السائم ، الأصوؿ س يع  التحويؿ إل  نق .

حساسي  مخاط  السوؽ: لا ب  مف الت كي  عم  الع ي  مف الجوانب ف  ىذا الخصػوص،  -
مثػػػػؿ حساسػػػػي  المصػػػػ ؼ لمتوقعػػػػات المختمفػػػػ  فػػػػ  أسػػػػعا  الفائػػػػ ة، والتقمبػػػػات فػػػػ  م اكػػػػ  

 ي  إل  جانب قياس ومتابع  الع ي  مف المخاط .الص ؼ الأجنب ، وأسعا  الأو اؽ المال
 الأنظمة الاحترازية: .2

، و كػػ ت 3سػػميت بنمػػوذج ت فػػ  الصػػ مات المصػػ في ، والتػػ  جػػاءت وفقػػاً لمقػػ  ات لجنػػ  بػػا ؿ 
عمػػػ  شػػػ وط الأمػػػواؿ الخاصػػػ  فػػػ  جميػػػع الظػػػ وؼ، لضػػػماف المػػػ ءة الماليػػػ  لممصػػػا ؼ بشػػػكؿ 

% وقػ  02.5% إلػ  8أفضؿ، فيذا يقوي م ون  المص ؼ مف خ ؿ  فع نسػب  الحػ  الأ نػ  مػف 
، وأل مػت المصػا ؼ بتحصػيف أنفسػيا جيػ اً ضػ  الأ مػات 0202ـ أعمف عف الإص حات فػ  عػا

المالي  فػ  المسػتقبؿ، والتممػب عمػ  أيػ  اضػط ابات ماليػ  ممكنػ  الحػ وث  وف مسػاع ة أو تػ خؿ 
مػػػف المصػػػ ؼ الم كػػػ ي، وتيػػػ ؼ الإصػػػ حات إلػػػ  تع يػػػ  جػػػو ة  أس المػػػاؿ لمقطػػػاع المصػػػ ف ، 

  ات فػ  إلػ اـ المصػا ؼ بالاحتفػاظ بنسػب  مػ ءة وتن  ج أىـ الإص حات الت  أتت بيا ىػذه المقػ
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تقػػػ   القصػػػي ، التػػػ  تطمػػػب مػػػف المصػػػا ؼ الاحتفػػػاظ بأصػػػوؿ ذات   جػػػ  سػػػيول  عاليػػػ  لتمطيػػػ  
. وتعػ ؼ بنسػب  تمطيػ  السػيول ، وتحسػب بنسػي  الأصػوؿ ذات  32الت فؽ النقػ ي لػ ييا حتػ   يػوـ

ويجػب مػف التػ فقات النق يػ  ل يػو،  يومػاً 32السيول  الم تفع  التػ  يحػتفظ بيػا المصػ ؼ إلػ  حجػـ 
%، وذلؾ لمواجي  احتياجاتو مف السيول  ف  الم ى المتوسط والطويؿ، والي ؼ 022تقؿ عف  لا  أ

نسػػػػب  مصػػػػا   التمويػػػػؿ لػػػػ ى المصػػػػ ؼ منيػػػػا تػػػػوفي  مػػػػوا   سػػػػيول  مسػػػػتق ة لممصػػػػ ؼ، وتحسػػػػب 
 تقػػػؿ عػػػػف ب ألاالأصػػػوؿ( ويجػػػػالمطموبػػػات وحقػػػوؽ الممكيػػػػ ( إلػػػ  اسػػػػتخ امات ىػػػذه المصػػػػا   ))

022( %FMI, 2010, p 81.) 

 (:Z. scoreنموذج التنقيط )  .3

مػػف بػػيف الطػػ ؽ الإحصػػائي  المسػػتخ م  فػػ  مجػػاؿ تقػػ ي  الوضػػعي  الماليػػ  خصوصػػاً فػػ  الػػ وؿ 
المتطو ة نج  ط يق  التنقيط الت  تع ؼ بأنيا ط يقػ  إحصػائي  تعطػ  المصػا ؼ نقطػ  أو ع مػ  

الماليػػػػ ، وىػػػػ   لالػػػػ  تخطيطيػػػػ  لمجموعػػػػ  مػػػػف المتميػػػػ ات خاصػػػػ  بػػػػو تعبػػػػ  عػػػػف   جػػػػ  المػػػػ ءة 
ولإع ا ىا يجػب   اسػ  عينػ  مػف المصػا ؼ تؤخػذ مػف المجتمػع الأصػم ، وتنقسػـ ىػذه العينػ  إلػ  
مصػػا ؼ سػػميم  وأخػػ ى عػػاج ة، ويػػتـ تقيػػيـ مسػػتوى سػػ م  المصػػ ؼ بشػػكؿ فػػ  ي، بحيػػث تحػػ   

بػػيف الإعسػػا  وقيمػػ  ال الػػ  حيػػث احتمػػاؿ إعسػػا  المصػػ ؼ، ويػػ تبط ذلػػؾ بوجػػو  ع قػػ  عكسػػي  
، 0204) ا ي، عمػػ ،  يقصػػ  بالإعسػػا  ىنػػا، احتمػػاؿ كػػوف أوصػػؿ المصػػ ؼ أقػػؿ مػػف خصػػومو

 (.04ص 

 مف خ ؿ المعا ل  التالي : Z-scoreوتحسب ال ال  

Z= (k+μROA)/σROA 

 حيث أف :

K .نسب   أس الماؿ مضاؼً ليا إجمال  الاحتياط الأصوؿ 

σROA المعيا ي لمعائ  عم  الأصوؿ كمؤش  لتقمبات العائ .: الانح اؼ 

μROA( يمثؿ متوسط العائ  إل  إجمال  الأصوؿ :ROA.) 
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حيػػػث أف ىػػػذه ال الػػػ  تقػػػوـ بحسػػػاب الانح افػػػات المعيا يػػػ  لمعائػػػ  والتػػػ  تػػػنخفض بأقػػػؿ مػػػف قيمتيػػػا 
الماليػػػ ،  لأسػػػيـ، ويصػػػبح المصػػػ ؼ غيػػػ  قػػػا   عمػػػ  الوفػػػاء بالت اماتػػػواالمتوقعػػػ  قبػػػؿ أف تسػػػتن فا 

ويكوف عم  عتب  الإف س، وبيػذا فإنػو يقػيس مػ ى اسػتق ا  المصػ ؼ ومنػو فإنػو يشػي  إلػ  البعػ  
، وىكػػػذا فػػػإف قيمػػػ  ال الػػػ  الم تفعػػػ  تػػػ ؿ عمػػػ  أف المصػػػ ؼ يواجػػػو احتمػػػاؿ إفػػػ س عػػػف الإفػػػ س

مػػػنخفض، حيػػػث اف ا تفػػػاع قيمػػػ  ال الػػػ  يقابمػػػو انخفػػػاض لممخػػػاط  والفشػػػؿ والإعسػػػا ، وانخفػػػاض 
 (.300، ص 0206)  ي ، الحموي،  متيا يقابمو ا تفاع ف  احتماؿ الإعسا قي

 وتصنؼ نتائ  النموذج كما ىو ف  الشكؿ التال :

 

 Z-score( تصنيف نتائج مؤشر 1-2الشكل )

 372, ص 2021المصدر: طمحي, 
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 خلاصة:

يضػػػاح لأىػػػـ المؤشػػػ ات  بنػػػاءً عمػػػ  مػػػا تقػػػ ـ مػػػف توضػػػيح لمفيػػػوـ السػػػ م  الماليػػػ ، وأىميتيػػػا، وا 
المعتم ة ف  قياسيا، واستع اض لنماذج قياس الس م  الماليػ ، نجػ  أف لمؤشػ ات السػ م  الماليػ  

ل   و اً كبي اً ف  تحميؿ الم ك  المال  لممص ؼ، وتح ي  مستوى  بحيتو وسيولتو، ومف ثـ نصؿ إ
، فيػػ  تػػ و  الاطػػ اؼ المعينػػ  بالتحميػػؿ تقيػػيـ لػػلأ اء المػػال  لممصػػ ؼ، فػػ  ضػػوء معطيػػات  قيقػػ 

لفيـ أفضؿ لظ وؼ المص ؼ، وتـ الإشا ة إل  أف أىـ المؤشػ ات المعينػ  بقيػاس السػ م  الماليػ  
 .السيول ، ال بحي ، كفاي   أس الماؿ :ى  ،عمق  بالأ اء المال  لممص ؼوالمت

نا إل    اس  وفيـ الأ اء المال  لممصا ؼ، مف أجؿ التمكف مف تحميؿ أثػ  مؤشػ ات وىذا ما يقو 
 ف  الفصؿ التال . ستتـ   استوالس م  المالي  عم  الأ اء المال  لممصا ؼ، وىذا ما 
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 مقدمة: -3-1

 بكفػػػػاءة واسػػػػتم ليا الماليػػػػ ، لموا  ىػػػػا المؤسسػػػػ  اسػػػػتخ اـ لكيفيػػػػ  انعكػػػػاس ىػػػػو المػػػػال  الأ اء إف
 يعتبػػ ، وبالتػػال  أىػػ افيا تحقيػػؽ أجػػؿ مػػف البشػػ ي ، لممػػوا   عػػال  ا اء تحقيػػؽ خػػ ؿ مػػف وفعاليػػ ،

، عم  منشأة أي  قيم  عم  ىاـ أث  ذي الماؿ  أس  خػ ؿ مػف  ئيسػ  بشػكؿ يتجمػ  والػذي العموـ
 الأ اء حظػػ  السػػبب وليػػذا المػػاؿ،  أس تكمفػػ  إلػػ  بالإضػػاف  المتوقعػػ  المسػػتقبمي  النق يػػ  التػػ فقات
 المصا ؼ. ف  واسع باىتماـ المال 

ويشي  مفيوـ الأ اء إل  مجموع  المؤشػ ات والخصػائص المنظميػ  التػ  تعكػس النتػائ  الم غوبػ  
والت  تسع  الوح ة الاقتصا ي  إل  تحقيقيا، فيو مفيػوـ واسػع يشػمؿ الكفػاءة والفاعميػ  والمخطػط 

يػو بمثابػ  والفعم  والنوع  وغي ىا والعوامػؿ المتعمقػ  بجوانػب الأ اء، وأمػا بالنسػب  لػلأ اء المػال  ف
المجػػس الحقيقػػ  الػػذي يعطػػ  صػػو ة عػػف سػػي  الأعمػػاؿ الماليػػ  لموحػػ ة الاقتصػػا ي  المعنيػػ ، وكػػؿ 
الجوانب ذات الصم  مػف السياسػات الماليػ  والبػ ام  والموا نػات وكيفيػ  إ ا ة  أس المػاؿ، والع قػ  

 (.0، ص 0203ال و ي، ) مع المو عيف والمق ضيف، وحجـ الاستثما ات القائم  والمقت ح 

وعميػػو فػػإف نجػػاح الأ اء المػػال  لممصػػ ؼ عمػػ  وجػػو التح يػػ  ىػػو مسػػتوى المعمومػػات الماليػػ  التػػ  
يحصؿ عمييا المص ؼ، و  ج   ق  ىذه المعمومات، وكذلؾ مستوى تأثي ىا عم  الق ا ات المالي ، 

يا ىو إعطػاء ، تكوف الماي  مف   استوىذا ي تبط جمياً بمؤش ات خاص  معني  بتقييـ الأ اء المال 
)حفصػػػػ   المعمومػػػػ  المفيػػػػ ة لممصػػػػ ؼ لتمكنػػػػو مػػػػف اتخػػػػاذ القػػػػ ا  المناسػػػػب فػػػػ  الوقػػػػت المناسػػػػب

 (.020، ص 0209وآخ وف، 

 مفهوم الأداء المالي: -3-2

ينبثػػػؽ مفيػػػوـ الأ اء المػػػال  مػػػف مصػػػطمح الأ اء بشػػػكؿ عػػػاـ، والػػػذي يشػػػي  إلػػػ  مسػػػتوى تحقيػػػؽ 
مجموعػػ  مؤشػ ات توضػع خصيصػػاً ليػذه المايػ ، وعميػػو الأىػ اؼ، وىػذا المسػػتوى يقػاس باسػتخ اـ 

الكفػاءة فػػ  اسػػتم ؿ فػإف الأ اء ينحصػػ  فػ  نسػػب  إنجػػا  الأىػ اؼ، أي ىػػو يشػي  إلػػ  الفعاليػػ ، و 
 (.06، ص 0220عش ، ) ا   المخصص  بالنتائ  المحقق الموا   المتاح ، بحيث ي بط المو 
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 الضػػيؽ الأ اء يمثػػؿ وىػػو ،المصػػ ؼ فػػ  المطبقػػ  المنيجيػػات أحػػ  يػػوف المػػال  لأ اءلػػ أمػػا بالنسػػب 
 فػ  يسػاىـ أنػو كمػا الأىػ اؼ، إنجػا  مػ ى لقيػاس الماليػ  المؤشػ ات اسػتخ اـ عم  ي ك  كونو ،لو

 تمبيػػ  سػػبيؿ فػػ  وكمػػو متنوعػػ  اسػػتثما ي  بفػػ ص يػػ و ه وأنػػو بػػؿ ،لممصػػ ؼ المتاحػػ  المػػوا   تح يػػ 
 (.00، ص 0202عم ، ) الأى اؼ وتحقيؽ المصالح أصحاب احتياجات

ويع ؼ الأ اء المال  بأنو وسيم  لت وي  المص ؼ بالتمذي  ال اجع ، الت  تست شػ  بيػا فػ  صػياغ  
اسػػت اتيجياتيا والنيػػوض بمسػػتوى أ ائيػػا، كمػػا أف تقيػػيـ الأ اء يػػ و  المصػػ ؼ بتمذيػػ  عكسػػي  عػػف 

ات المتعمقػ  بػالأمو  الأ اء المال  مف أجؿ تطوي ه بخطط مستقبمي ، وي و ىا بوثػائؽ  اعمػ  لمقػ ا  
 (.Jones, George, 2004, p 367) المالي 

وتـ تع يؼ الأ اء المال  بأنو الق  ة عم  تحويؿ كـ ىائؿ مف البيانات المالي  إلػ  كػـ أقػؿ مػف    
 لأىػػػ اؼ الماليػػػ  بأقػػػؿ التكػػػاليؼالمعمومػػػات أكثػػػ  فائػػػ ة فػػػ  عمميػػػ  اتخػػػاذ القػػػ ا ، مػػػف أجػػػؿ بمػػػوغ ا

 .( 38، ص 0222جمع ، )

 أو القيمػ  خمؽ ف  الأنشط  مساىم  م ى مع ف  مف تمكف الت  الط يق  بأنو أيضاً  يع ؼ كما   
 بأقػػؿ لممصػػ ؼ الماليػػ  الأىػػ اؼ تحقيػػؽ خػػ ؿ مػػف المتاحػػ  الماليػػ  المػػوا   اسػػتخ اـ فػػ  الفعاليػػ 
 (. 04 ص ،0204  ا ف، حفص ،) التكاليؼ

 أو الماليػ  الأىػ اؼ تحقيػؽ بيػا تػـ التػ  ال  ج  إل  الأوسع بمعناه المال  الأ اء تع يؼ تـوأيضاً 
 وعمميػات سياسات نتائ  قياس عممي  وى  المالي ، المخاط  إ ا ة مف ميـ جانب وىو تحقيقيا تـ

 فتػ ة خػ ؿ لممصػ ؼ العامػ  الماليػ  الصػح  لقيػاس اسػتخ امو ويػتـ النق يػ ، الناحيػ  مػف المص ؼ
 لمقا نػػػ  أو المجػػػاؿ نفػػػس فػػػ  المماثمػػػ  المصػػػا ؼ لمقا نػػػ  أيضًػػػا اسػػػتخ امو ويمكػػػف معينػػػ   منيػػػ 

 (.Verma, 2021) أخ ى القطاعات

 :(07، ص 0220)عش ،  ويشمؿ مفيوـ الأ اء المال  مجموع  المصطمحات التالي 

وىو وضعي  مستقبمي  ي   المص ؼ الوصوؿ إلييا، ويجب أف يكوف بشكؿ  قم  الي ؼ:  -
 ال قاب . ومفصؿ وقابؿ لمقياس، وتسييؿ عممي 

 الواقعي : أي أف يكوف قابؿ لمتحقيؽ. -
 الم ون : أي أف يستجيب لأي تميي ات ف  القوائـ المالي . -
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 أهمية الأداء المالي لممصارف: -3-3

تظيػػ  أىميػػ  الأ اء المػػال  بالنسػػب  لممصػػا ؼ مػػف خػػ ؿ  و ه فػػ  التعػػ ؼ عمػػ  الكفػػاءة الماليػػ  
  الأ اء، وتقيػػيـ نتػػائ  كػػؿ م حمػػ  مػػف م احػػؿ لممصػػ ؼ، مػػف أجػػؿ التعػػ ؼ عمػػ  أوجػػو التطػػو  فػػ

الأ اء سػػػواء فػػػ  عمميػػػ  التخطػػػيط، أو فػػػ  عمميػػػ  التنفيػػػذ، وكػػػذا فػػػ  عمميػػػ  ال قابػػػ ، فيػػػو يعطػػػ  
ؼ، ومع ف  احتياجاتو المستقبمي ، وكذلؾ فػإف أىميػ  تقػيـ الأ اء مؤش ات حوؿ كفاءة عمؿ المص  

التنميػػ  الاقتصػػا ي ، فيػػ  تعمػػؿ كأوعيػػ   المػػال  المصػػ ف  ينبػػع مػػف أىميػػ  المصػػا ؼ و و ىػػا فػػ 
تتجمػع فييػا مػػ خ ات الأفػ ا  والمنظمػات، ومػػف ثػـ تتػول  عمميػػ  ضػش الأمػواؿ عمػػ  شػكؿ قػػ وض 
واسػػػتثما ات، وبػػػذلؾ تتعػػػ   الأطػػػ اؼ وتتنػػػافس فػػػ  الحصػػػوؿ عمػػػ  مػػػوا   المصػػػ ؼ، كػػػً  حسػػػب 

، 0200المطيػػ ي، )   شػػامم احتياجاتػػو و غباتػػو، لػػذلؾ ينبمػػ  أف تكػػوف أنظمػػ  تقيػػيـ الأ اء المػػال
 (.00ص 

الييتػػػ ، ) ميػػػ  الجوانػػػب المباشػػػ  تتمثػػػؿ فػػػ مػػػف جانػػػب آخػػػ  فػػػإف أىػػػـ الجوانػػػب التػػػ  توضػػػح أى
 :(082، ص 0222

 تح ي  وتع يؼ الكيفي  الت  يتـ مف خ ليا ىذا الأ اء. 
 عمؿ خط  لتحسينو وتطوي ه. 
انعكاسػػات إيجابيػػ  عمػػ  يعطػػ  صػػو ة صػػحيح  عػػف الأ اء الحػػال  لممصػػ ؼ، ويكػػوف لػػو  

 الا اء المستقبم  المتوقع.
يشي  إل  الجانب السموك  ف  الأ اء مف ناحي  التع ؼ عم  صفات العامميف ف  الإ ا ة  

 المالي  الشخصي  كالقابمي  والس ع  ف  التعمـ والاستفا ة مف الت  يب.
والسػػ ع  وتحقيػػؽ يشػػي  إلػػ  الجانػػب الموضػػوع  والػػذي ي كػػ  عمػػ  كميػػ  العمػػؿ المنجػػ   

 الأى اؼ.

عمػػ  حػػيف تػػـ إظيػػا  أىميػػ  الأ اء المػػال  مػػف خػػ ؿ قػػ  ة المصػػ ؼ عمػػ  م اجعػػ  مػػا تػػـ إنجػػا ه 
بالاعتما  عم  معايي  العمػؿ، فمػف خػ ؿ معػايي  الأ اء المػال  يػتـ وضػع تصػو  واقعػ  لمخطػط 

توضػػع بنػػاءً عمػػ   المقػػ  ة والمنجػػ ة، وذلػػؾ فػػ  ضػػوء الأىػػ اؼ والاسػػت اتيجيات الم سػػوم ، والتػػ 
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 الكيفيػػػ  التػػػ  يػػػتـ فييػػػا تقيػػػيـ الأ اء، وم اقبػػػ  البيانػػػات الماليػػػ ، وضػػػبط أي خمػػػؿ ممكػػػف الحصػػػوؿ
(Poster, Streib, 2005, p 46.) 

سيف وتطػوي  أ اء ح  تكمف ف  الق  ة مف خ لو عم  توبشكؿ أكث  شمولًا فإف أىمي  الأ اء المال
بػػػػػ اء المصػػػػػ ؼ، حيػػػػػث ت تفػػػػػع بفضػػػػػمو   جػػػػػ  ال قابػػػػػ  ، والبحػػػػػث عػػػػػف الأخطػػػػػاء وتصػػػػػحيحيا، وا 

الم حظات بشأنيا، ومنو إلػ    اسػ  النشػاط المصػ ف  ككػؿ، فػ  محاولػ  لمع فػ  مسػتوى تحقيقػو 
لأى افو، ومػ ى تأسػيس إ ا تػو عمػ  قواعػ  الكفػاءة والتػوفي ، مػف حيػث التنظػيـ والتشػميؿ، وصػولًا 

فػات التػ  يسػف  عنيػا التقيػيـ، و  اسػ  أسػبابيا، إل  النتائ  المستي ف ، مع بياف المعوقػات والانح ا
 (.00، ص 0200المطي ي، ) ئي  ى  تطوي  أ اء المص ؼ ككؿ، والماي  النياتجنب تك ا ىال

 ,Bhasin) وفيمػػا يمػػ  توضػػيح لأىػػـ النقػػاط التػػ  تظيػػ  أىميػػ  الأ اء المػػال  بالنسػػب  لممصػػ ؼ
2020, p3): 

 التوقعات عميو تب و وما الحال  موقعو فيـيساع  المص ؼ عم   المال  الأ اء تقييـ . 
   ىػػذه اسػػتخ اـ يمكػػف لممصػػ ؼ مػػف ،المػػال  وكيفيػػ  تطبيقيػػا الأ اء مؤشػػ ات فيػػـ بمجػػ 

 . لذلؾ وفقًا است اتيجياتو لتع يؿ المع ف 
 المص ؼ ف  المطموب  التميي ات بشأف ق ا ات اتخاذ أيضًا المال  الأ اء مؤش ات تتيح . 
  سياسػػػات فعاليػػػ  بقيػػػاس الأمػػػ  يتعمػػػؽ عنػػػ ما أيضًػػػا ميمػػػ  المػػػال  الأ اء مؤشػػػ ات تعػػػ 

 المص ؼ ضمف البيئ  المص في .
  البيانػػػات تعػػػ  بينمػػػا ،المصػػػ ؼ مسػػػتقبؿ لفيػػػـ ضػػػ و يًا الأجػػػؿ طويػػػؿ المػػػال  الأ اء يعػػػ 

، وىػػو مػػا لا أـ تعمػػؿ المنفػػذة السياسػػ  كانػػت إذا مػػا لفيػػـ ضػػ و ي  الأجػػؿ قصػػي ة الماليػػ 
  .الإ ا ات جميع لعمؿ أم اً ض و ياً  لممص ؼ الت  تع  المالي  الصح ينعكس عم  

 خطوات تقييم الأداء المالي: -3-4

إف الخطػػوة الأولػػ  فػػ  تقيػػيـ الأ اء المػػال  ىػػ  اتخػػاذ القػػ ا  بشػػأف الأىػػ اؼ التػػ  عمػػ  المصػػ ؼ 
و ىػػػذه الأىػػػ اؼ، ويعػػػ  أسػػػموب تحقيقيػػػا، لأف تقيػػػيـ الأ اء المػػػال  ىػػػو الػػػذي يوجػػػو المصػػػ ؼ نحػػػ

المؤش ات أو النسب المالي  مف أساليب تقييـ الأ اء المال ، حيث ي جع إل  ب اي  الق ف العش يف، 
نتيج  ظيو  طبق  مف المػ ي يف المحتػ فيف، وانفصػاؿ الممكيػ  عػف الإ ا ة، الأمػ  الػذي ألػ ـ عمػ  
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الأطػ اؼ، وي جػع الفضػؿ لممصػا ؼ   إع ا  كثيػ  مػف النسػب والمؤشػ ات الماليػ  التػ  تخػ ـ جميػع
 0928ف  اكتشاؼ نسب  ميم  مف نسػب تقيػيـ الأ اء المػال  وىػ  نسػب  التػ اوؿ، وذلػؾ فػ  عػاـ 

 (.09، ص 0200)المطي ي، 

وحتػػ  يػػتمكف المصػػ ؼ مػػف إنجػػا  عمميػػ  تقيػػيـ الأ اء يجػػب عميػػو تحقيػػؽ الم حمػػ  الأولػػ ، وىػػ  
ات ىػػ  نقطػػ  الانطػػ ؽ، ويشػػت ط أف تكػػوف ىػػذه م حمػػ  جمػػع المعمومػػات، حيػػث أف جمػػع المعمومػػ

المعمومػػات ذات جػػو ة وفػػ  الوقػػت المناسػػب، وتنقسػػـ مصػػا   المعمومػػات إلػػ   اخميػػ  وخا جيػػ ، 
 :(39، ص 0220)عش ،  وى  عم  النحو التال 

   المصػػا   الخا جيػػ  لممعمومػػات: ويعنػػ  أف المصػػ ؼ يحصػػؿ عمػػ  المعمومػػات مػػف البيئػػ
 المعمومات إل  صنفيف ىما:الخا جي ، وتصنؼ 

معمومػػات عامػػ : تتعمػػؽ بػػالظ ؼ الاقتصػػا ي، حيػػث تبػػيف الوضػػعي  العامػػ  ل قتصػػا  فػػ   -
فتػػ ة  منيػػ  معينػػ ، وسػػبب اىتمػػاـ المصػػ ؼ بيػػذا النػػوع مػػف المعمومػػات ىػػو تػػأث  نتائجيػػا 
بطبيعػػػ  الحالػػػ  الاقتصػػػا ي  لممحػػػيط كالتضػػػخـ والتػػػ ىو ، وتسػػػاع  ىػػػذه المعمومػػػات عمػػػ  

 م حظات المحيط الخا ج . تفسي 
المعمومػػػات القطاعيػػػػ : ويػػػتـ الحصػػػػوؿ عمػػػ  ىػػػػذه المعمومػػػات مػػػػف أطػػػ اؼ ع يػػػػ ة مثػػػػؿ:  -

النقابػػػات، النشػػػ ات الاقتصػػػا ي ، المجػػػ ت المتخصصػػػ ، بعػػػض مواقػػػع الانت نػػػت، مواقػػػع 
 البو ص ، وغي ىا.

  ، (04، ص 0200المصا   ال اخمي  )  يق: 

وتتمثػؿ مصػػا   المعمومػات ال اخميػػ  ال  مػ  لمقيػػاـ بتقيػيـ الأ اء المػػال  فػ : المي انيػػ ، جػػ وؿ 
 بػح أو خسػا ة(، جػ وؿ تػ فقات النتيجػ  الصػافي  لمسػن  الماليػ  )حساب النتيج  والذي يوضػح 

الخ ينػػ ، أي م حػػؽ أخػػ ى مثػػؿ )الوثػػائؽ التػػ  تحتػػوي عمػػ  تفاصػػيؿ ضػػ و ي  مكممػػ  لتمػػؾ 
   المي اني (.الموجو ة ف

 :(00، ص 0209ع و ، ق اس، ) ـ الأ اء المال  بالخطوات التالي وتتمخص عممي  تقيي
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  الحصػػػوؿ عمػػػ  مجموعػػػ  القػػػوائـ الماليػػػ  السػػػنوي  وقائمػػػ  الػػػ خؿ، حيػػػث أف مػػػف خطػػػوات
الأ اء المػػال  إعػػ ا  الموا نػػات والقػػوائـ الماليػػ  والتقػػا ي  السػػنوي  المتعمقػػ  بػػأ اء الشػػ كات 

 فت ة  مني  معين .خ ؿ 
   احتساب مقاييس مختمف  لتقييـ الأ اء، مثؿ نسب ال بحي  والسيول  والنشػاط وال فػع المػال

والتو يعػػات، وتػػتـ بإعػػ ا  واختيػػا  الأ وات الماليػػ  التػػ  ستسػػتخ ـ فػػ  عمميػػ  تقيػػيـ الأ اء 
 المال .

 ف وقػػػات ومػػػواطف   اسػػػ  وتقيػػػيـ النسػػػب، بعػػػ  اسػػػتخ اج النتػػػائ  يػػػتـ مع فػػػ  الانح افػػػات وال
وقػػػػع أو مقا نتػػػػو بػػػػأ اء الضػػػػعؼ بػػػػالأ اء المػػػػال  الفعمػػػػ  مػػػػف خػػػػ ؿ مقا نتػػػػو بػػػػالأ اء المت

 خ ى.المصا ؼ الأ
  ،وضػػع التوصػػيات الم ئمػػ  معتمػػ يف عمػػ  عمميػػ  تقػػويـ الأ اء المػػال  مػػف خػػ ؿ النسػػب

 بع  مع ف  أسباب ىذه الف وؽ وأث ىا عم  العم ء ومف ثـ معالجتيا.

 الأداء المالي: مؤشرات -3-5

تػػأت  مؤشػػ ات الأ اء المػػال  مػػف أجػػؿ   اسػػ  مسػػتوى التػػوا ف المػػال  لممصػػ ؼ، والػػذي يشػػي  إلػػ  
ضػػػػػ و ة وجػػػػػوب إبقػػػػػاء المػػػػػوا   المسػػػػػتخ م  فػػػػػ  تمويػػػػػؿ الأصػػػػػوؿ لمػػػػػ ة لا تقػػػػػؿ عػػػػػف مػػػػػ ة بقػػػػػاء 
ا الاستثما ات، وذلػؾ لتفػا ي الاضػط ابات التػ  تحػ ث فػ  عناصػ  المي انيػ  الأقػؿ مػف سػن ، وىػذ
يتحقؽ عن ما يكوف  أس الماؿ العامؿ الصاف  لممص ؼ موجب، وليذا فإف التػوا ف المػال  يحقػؽ 

 :(88، ص 0200النقاط التالي  )بف ساس ، ق يش ، 

 تأميف تمويؿ احتياجات الاستثما ات بأمواؿ  ائم . -
 ضماف تس ي  ج ء مف ال يوف أو كميا ف  الأجؿ القصي  وت عيـ اليس  المال . -
 ؿ المال  لممص ؼ اتجاه المي .الاستق  -
 تخفيض الخط  المال  الذي يواجيو المص ؼ. -

إذف إف التػػوا ف المػػال  يػػ تبط بػػ أس المػػاؿ العامػػؿ، والػػذي يقصػػ  بػػو حجػػـ الاسػػتثما  المتػػاح فػػ  
الموجػػػػػػػو ات قصػػػػػػػي ة الأجػػػػػػػؿ، أي الموجػػػػػػػو ات المت اولػػػػػػػ ، أي الاسػػػػػػػتثما  فػػػػػػػ  فقػػػػػػػ ات النق يػػػػػػػ  
والاستثما ات المؤقت  والذمـ الم ين  وغي ىا مف الفق ات المماثم ، ويعب   أس الماؿ العامؿ أو كما 
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يطمػػػؽ عميػػػو  أس المػػػاؿ الصػػػاف  عػػػف مقػػػ ا  ال يػػػا ة فػػػ  الأصػػػوؿ المت اولػػػ ، وبالتػػػال  مػػػف ىػػػذا 
)  ايػت،  المؤش  ف  الحكـ عم  مق  ة المص ؼ عم  مواجي  الخصوـ المت اول  المستحق  عمييػا

 (.00، ص 0203معطالله، 

 ويتـ حسابو بالمعا ل  التال :

 لخصوـ المت اول ا -  أس الماؿ العامؿ = الأصوؿ المت اول 

 الأصوؿ الثابت  – أس الماؿ العامؿ= الأمواؿ ال ائم  

 القوائـ تع ضيا الت  المحاسبي  والأ قاـ البيانات بيف ع ق  بأنيا المال  الأ اء مؤش ات وتع ؼ
 ،0200 البط ن ،) لو  ةفس  وم   بو وم تبط  الأ اء عف معب ة الع ق  تكوف أف ش ط المالي 
 (.026ص

 تطبيػػؽ فػػ  شػػيوعاً  الأكثػػ  الأسػػموب ىػػو عنيػػا المتف عػػ  والنسػػب المػػال  الأ اء مؤشػػ ات تحميػػؿ إف
 سياسػػػػتيا عػػػػف النتػػػػائ  واسػػػػتخ ص الأ اء، جوانػػػػب لقيػػػػاس المصػػػػا ؼ قبػػػػؿ مػػػػف الفعالػػػػ  ال قابػػػػ 

 التػػ  المشػػك ت ومعالجػػ  والضػػعؼ، القػػوة مػػواطف لتح يػػ  المػػال ، وم ك ىػػا والتمويميػػ  التشػػميمي 
 لممصػا ؼ المػال  الأ اء تقػيس التػ  المؤشػ ات مػف مجموعػ  وضػع وتػـ التقيػيـ، عمميػ  ف  تظي 
 :وى  ،المالي 

 (:14, ص 2017السخري, ) الإدارة التسويقية لممصرفمؤشرات كفاءة  .1

ىذه المؤش ات تعكس م ى كفاءة المص ؼ ف  استثما  الموا   ل يػو وتشػميميا، وتوظيػؼ الأمػواؿ 
 وتقاس مف خ ؿ ع ة نسب مثؿ:المتاح  ف  تحقيؽ عوائ  عمييا، 

 .مع ؿ نمو إجمال  الو ائع 
 .مع ؿ نمو الإي ا ات 

 (:85, ص 2016مؤشرات كفاءة إدارة الربحية )شهاب الدين,  .2

أىميػػ  ىػػذه المؤشػػ ات فػػ  انيػػا تعكػػس الأ اء الكمػػ  لممصػػ ؼ، لأنيػػا تقػػيس مػػ ى قػػ  ة المصػػ ؼ 
الماليػػ  عمػػ  تحقيػػؽ العائػػ  المناسػػب عمػػ  الأمػػواؿ المسػػتثم ة فػػ  أنشػػطتو، كمػػا أنيػػا تحمػػؿ  بحيػػ  
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المص ؼ مف خ ؿ   اس  عنص يف أساسييف ف  سبيؿ تح ي  تمؾ ال بحي  وىما: كفاءة المص ؼ 
  استخ اـ الأصوؿ عم  تولي  الخ مات، وكفاءة المص ؼ ف  ال قاب  عؿ التكاليؼ، وتـ المالي  ف

 وضع ع ة نسب لقياس ىذا المؤش  مثؿ:

 . مع ؿ العائ  عم  حؽ الممكي 
 .مع ؿ العائ  عم  الموجو ات 
 . مع ؿ العائ  عم  الأمواؿ المتاح 
  .مع ؿ استخ اـ الموجو ات 
 .نسب  ىامش ال بح 

 توضيح لممعا لات الت  تقيس نسب مؤش  ال بحي :وفيما يم  

ىػػذه النسػػب  إلػػ  مقػػ ا   بحيػػ  الأمػػواؿ، والعائػػ  وتشػػي   معػػ ؿ العائػػ  عمػػ  حػػؽ الممكيػػ : 
 مقابؿ استثما ىا ف  المص ؼ، ويتـ حسابيا وفؽ المعا ل  التالي :

 معدل العائد عمى حق الممكية= صافي الربح/ حق الممكية
يفسػػػ  ىػػػذا المعػػػ ؿ مػػػ ى قػػػ  ة الموجػػػو ات عمػػػ  خمػػػؽ  الموجػػػو ات:معػػػ ؿ العائػػػ  عمػػػ   

 الأ باح، ويتـ حسابو مف خ ؿ المعا ل  التالي :
 معدل العائد عمى الموجودات = صافي الربح/ إجمالي الموجودات

يفسػػػ  ىػػػذا المعػػػ ؿ صػػػاف  الػػػ بح بالنسػػػب  لإجمػػػال   معػػػ ؿ العائػػػ  عمػػػ  الأمػػػواؿ المتاحػػػ : 
 يتـ حسابو مف خ ؿ المعا ل  التالي :الو ائع وحقوؽ الممكي  و 

 معدل العائد عمى الأموال المتاحة= صافي الربح/ حقوق الممكية + الودائع.
وىػو يقػيس نسػب  الايػ ا ات إلػ  الموجػو ات ويػتـ حسػابو مػف  معدل استخدام الموجودات: 

 خ ؿ المعا ل  التالي :
 لموجوداتمعدل استخدام الموجودات = إجمالي الايرادات / إجمالي ا

وىػ  مػف النسػب الميمػ  ضػمف مؤشػ ات السػيول  ويػتـ حسػابيا مػف نسبة هلاامش اللاربح:  
 خ ؿ المعا ل  التالي :

 نسبة هامش الربح= صافي الربح/ الإيرادات
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 مؤشرات كفاءة  إدارة السيولة:  .3

تممكػو تقيس مؤش ات السيول  مق  ة المص ؼ عم  الوفاء بالت اماتػو القصػي ة الأجػؿ مػف خػ ؿ مػا 
مػػف نق يػػ ، وتتضػػمف مؤشػػ ات السػػيول  عػػ ة نسػػب ليػػا أىميػػ  بالمػػ  بالنسػػب  لإ ا ة المصػػ ؼ وكػػذا 
لمم ؾ والمق ضيف، كونيا تشكؿ صػماـ الامػاف فػ  مواجيػ  أي عجػ  نػات  عػف سػحب كبيػ  مػف 

 (.03 ص ،0207 السخ ي،) قبؿ المو عيف

المػ ى القصػي ، وعػا ة مػا يكػوف ذلػؾ كما أنيا تشي  إل  ق  ة المص ؼ عمػ  تمبيػ  الت اماتػو عمػ  
لمػػػ ة سػػػن  واحػػػ ة، وتعتمػػػ  نسػػػب السػػػيول  عمومػػػاً عمػػػ  الع قػػػ  الموجػػػو ة بػػػيف الأصػػػوؿ المت اولػػػ  

 (.00، ص 0209ع و ، ق اس، (والخصوـ المت اول  

 :(03 ص ،0207 السخ ي،) ومف أىـ النسب الت  يتضمنيا مؤش  السيول  نو  

 .نسب  ال صي  النق ي 
   السيول  القانوني .نسب 
 .نسب  التوظيؼ 
 .نسب  النق ي  إل  الموجو ات 

   وى :وتتضمف أ بع  مؤش ات  ئيس

 ويتـ حساب ىذه النسب  مف خ ؿ المعا ل  التالي : نسبة الرصيد النقدي: 
 دائعقد في الصندوق ولدى المصارف/ الو نسبة الرصيد النقدي= الن

النسب  إل  نسب الو ائع بالمقابؿ لنسب الاحتياجات : وتشي  ىذه نسبة السيولة القانونية 
 الأولي  والثانوي ، ويتـ حسابيا مف خ ؿ المعا ل  التالي :

 الانخفاضات الأولية = الثانوية/ الودائع
وتشي  ىذه النسب  إل  نسب  الأمواؿ الموظفػ  فػ  القػ وض والسػمؼ إلػ   نسبة التوظيف: 

 لمعا ل  التالي :نسب  الو ائع، ويتـ حسابيا مف خ ؿ ا
 نسبة التوظيف= القروض والسمف/ الودائع

 ويعب  عنيا مف خ ؿ المعا ل  التالي :نسبة النقدية / الموجودات:  
 نسبة النقدية/ إجمالي الموجودات
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وينظػػ  مفيػػوـ الأ اء المػػال  إلػػ  مؤشػػ ي ال بحيػػ  والسػػيول  عمػػ  أنيمػػا ضػػمف مجموعػػ  مؤشػػ ات 
المبكػػ  الػػذي يمػػنح متخػػذي القػػ ا  فػػ  المصػػ ؼ سػػبؿ الوقايػػ  مػػف تشػػكؿ مػػا يسػػم  بنظػػاـ الإنػػذا  

جػػ اءات وقائيػػ  أو مانعػػ  لوقػػوع  احتماليػػات التعػػ ض لأيػػ  ا مػػات، لاتخػػاذ مػػا يمػػ ـ مػػف سياسػػات وا 
، 0203الػػ و ي، يف وفػػؽ الأ اء المػػال  كمػػا يمػػ  )الأ مػػات، ويمكػػف توضػػيح أىميػػ  ىػػذيف المؤشػػ  

 :(99ص 

 ف  شكؿ إطا  أو ىيكؿ  سم  لمتقييـ سواء عن  الفحػص  التقييـ المستم  لنظـ المص ؼ
 أـ بيف فت ات الفحص.

   التعػػػ ؼ عمػػػ  المواقػػػع  اخػػػؿ المصػػػ ؼ التػػػ  تكػػػوف فييػػػا مشػػػاكؿ أو يحتمػػػؿ وقوعيػػػا فػػػ
 مشاكؿ.

  المسػػاع ة فػػ  تح يػػ  أولويػػات الفحػػص والتخصػػيص الأمثػػؿ لممػػوا   والإشػػ اؼ والتخطػػيط
 المسبؽ لمفحص.

 يت السميـ مف قبؿ المش فيف ف  المص ؼ.توجيو الاىتماـ والتوق 

 ،المصا ؼ بيف التنافسي  عمييا استحوذت الت  الأىمي  مف تنبع المالي  الأ اء مؤش ات أىمي  إف
 مؤشػ ات خػ ؿ مػف قياسػيا يػتـ والتػ  والفعاليػ ، الكفػاءة خػ ؿ مػف التنافسػي  ىػذه تح يػ  يتـ حيث
 الأ اء أف حيػػث ،بمؤشػػ ات الأ اء المػػال  تأ يتيػػاالوظيفػػ  المنػػوط  جػػوى  ىػػو وىػػذا المػػال ، الأ اء
 الػػذي القطػػاع حسػػب عمػػ  أ ائيػػا محػػ  ات بفحػػص ييػػتـ الماليػػ  لممؤسسػػ   اخمػػ  تقيػػيـ ىػػو المػال 
 مػػف المصػػا ؼ تنافسػػي  عمػػ  الحكػػـ أجػػؿ مػػف المػػال  الأ اء مؤشػػ ات اسػػتخ اـ ويػػتـ إليػػو، تنتمػػ 
 ويحػ   الأوؿ، بالمقػاـ المصػ ؼ عمػ  القػائميف يخػص  اخم  شأف فيو أق انيا، مع المقا ن  خ ؿ

 المما سات. أفضؿ لتطبيؽ والسع  المتبع ، المما سات ضمف م حم  كؿ ف  اتجاىاتيـ

 الم كػػ  سػػ م  عػػف تعبػػ  التػػ  وىػػ  المػػال ، التحميػػؿ مػػف جػػ ء فيػػ  الماليػػ  مسػػ م ل أمػػا بالنسػػب  
 والأطػػػػ اؼ ،المصػػػػ ؼ ضػػػػمف ال اخميػػػػ  الأطػػػػ اؼ تيػػػػـ وىػػػػ  ،الػػػػذي يػػػػتـ تقيمػػػػو لممصػػػػ ؼ المػػػػال 

 بػػأ اء أساسػػ  بشػػكؿ يػػ تبط الماليػػ  السػػ م  تقيػػيـ فػػإف وعميػػو وعمػػ ء، مسػػتثم يف مػػف الخػػا جييف
 (.Batchimeg, 2017, p 22) المص ؼ
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 خلاصة:

ىذا ما يقو نا إل    اس  وتحميػؿ أثػ  مؤشػ ات السػ م  الماليػ  عمػ  الأ اء المػال  لممصػ ؼ، مػف 
قطػاع المصػا ؼ، وبالتح يػ  خ ؿ   اس  تحميمي  عممي  مبني  عم  البيانات المالي  ال قيق  ضػمف 

، لموصػػػوؿ إلػػػ  فيػػػـ م لوليػػػ  ىػػػذا الأثػػػ  عمػػػ  الأ اء المػػػال ، والػػػذي سػػػوؼ المصػػػا ؼ الحكوميػػػ 
 ستع ضو ف  ال  اس  المي اني  ضمف الفصؿ القا ـ.ن
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 متغيرات البحث: -4-1

تشمؿ متمي ات ال  اس ، المتمي ات المستقم  المتمثم  بمتمي ات الس م  المالي  والمتمي ات التابع  
، ويوضح الج وؿ 0202و 0202 اء المال  خ ؿ الفت ة الواقع  بيف عام  المتمثم  بمتمي ات الأ

 .Yوالمتمي  التابع  X( المتمي  المستقؿ 4-0)

  Yوالمتغير التابع  X( المتغير المستقل 1-4الجدول )
 

متغيرات 
 مستقمة

X1 معدل كفاية راس المال 
X2 مؤشر السيولة 
X3 مؤشر الربحية 

 متغيرال
 تابعال

Y1  رباحمعدل نمو الأ 
Y2 معدل نمو السيولة 

 
 المص  : مف إع ا  الباحث 

 

 :الوصفيةالدراسة  -4-2

تحميؿ وتقييـ  القائميف ف  المص ؼ عم إف مؤش ات الس م  المالي  مف أىـ الأ وات الت  تمكف 
م ك ه المال   تح ي مف أجؿ  لممص ؼأوضاع الاستق ا  المال  وم ى متان  الأ اء المال  

وقد  (.092، 0209يوسؼ، ) التنبؤ ببعض المخاط  الت  يمكف أف تتع ض لياعم   وق  تو
الوقوف عمى سلامة  كافة الاجراءات الرقابية التي تستخدمها المنشأة بهدف" هان  أفت بر  ع  

بحث بشكؿ ماست عانا ل ما "المركز المالي لممنشأة بما يساعد عمى تجنب الاختناقات المالية
 تفصيم  ف  ىذه فيما يم :

ىػػػـ مؤشػػػ ات سػػػ م  الم كػػػ  المػػػال  أىػػػذا المؤشػػػ  مػػػف  ي علالالاد   معلالالادل كفايلالالاة رأس الملالالاال: -
لممصػػا ؼ والػػذي يعبػػ  عػػف مػػ ى تناسػػب  أس المػػاؿ المسػػتثم  فػػ  مقابػػؿ حجػػـ الػػو اع 
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وباق  الالت امات المت بػ  عمػ  المصػ ؼ وفيمػا يمػ  نتػائ  ىػذا المؤشػ  بالنسػب  لممصػ ؼ 
 التجا ي السو ي:

(: السمسمة الزمنية لمعدل كفاية رأس المال لممصرف التجاري السوري خلال 2-4الجدول رقم )
 2020لغاية  2010الفترة من 

Year X1 
2010 2.78 
2011 2.78 
2012 3.22 
2013 2.44 
2014 2.78 
2015 3.11 
2016 3.22 
2017 2.44 
2018 3.11 
2019 3.33 
2020 3.78 

 

 3.78و  2.78س المػاؿ حيػث ت اوحػت بػف أمعػ لات كفايػ    اسػتق ا  مف الج وؿ السابؽ ن حظ 
س أتجػػا ي مػػف حيػػث معيػػا  مؤشػػ  كفايػػ    وىػػذا مؤشػػ  عمػػ  متانػػ  الموقػػؼ المػػال  لممصػػ ؼ ال

 الماؿ وفيما يم  المؤش ات الوصفي  الخاص  بيذا المؤش :
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 المؤشرات الوصفية لمؤشر كفاية رأس المال (3-4الجدول )

0

1

2

3

4

5

2.25 2.50 2.75 3.00 3.25 3.50 3.75 4.00

Series: X1

Sample 2010 2020

Observations 11

Mean       2.999091

Median   3.110000

Maximum  3.780000

Minimum  2.440000

Std. Dev.   0.401334

Skewness   0.252561

Kurtosis   2.506971

Jarque-Bera  0.228353

Probability  0.892100

 

بانح اؼ  0.99س الماؿ بمغ بالمتوسط ألسابؽ نج  أف متوسط مؤش  كفاي    مف الج وؿ ا
ا ف قيم  اختبا  جا كوا بي  أ، كما 0.78وأقؿ قيم   3.78قيم   كب أوكانت  2.42معيا ي 
انات تتبع التو يع وبالتال  البي 2.25كب  مف مستوى المعنوي  أوى   2.89بقيم  احتمالي   2.00

 س الماؿ بحسب فت ة ال  اس :أوالشكؿ التال  يبيف مؤش  كفاي    الطبيع . 
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 معدل السيولة: -
ىـ مؤش ات س م  الم ك  المال  لممصا ؼ والذي يعب  عف أيعتب  ىذا المؤش  مف 

م ى تناسب السيول  مع أصوؿ المصا ؼ وفيما يم  نتائ  ىذا المؤش  بالنسب  لممص ؼ 
 التجا ي السو ي:

(: السمسمة الزمنية لمعدل السيولة لممصرف التجاري السوري خلال الفترة 4-4الجدول رقم )
 2020لغاية  2010من 

Year X2 
2010 3 
2011 1.5 
2012 4 
2013 2 
2014 3.5 
2015 3.5 
2016 4 
2017 3.75 
2018 4 
2019 2.25 
2020 3.75 

 

وىذا مؤش   4و  1.5مف الج وؿ السابؽ ن حظ استق ا  مع لات السيول  حيث ت اوحت بف 
حيث حافظ  عم  متان  الموقؼ المال  لممص ؼ التجا ي مف حيث معيا  مؤش  السيول 

الحذ  مف مخاط  ع ـ المص ؼ عم  مستويات عالي  مف السيول  وىو مؤش  جي  لكف يجب 
م  الذي ق  يؤث  عم   بحي  المص ؼ وتضخـ الكتم  ول  المتاح  الأمثؿ لمسيالاستخ اـ الأ

 وفيما يم  المؤش ات الوصفي  الخاص  بيذا المؤش : ،النق ي  الموجو ة فيو
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 المؤشرات الوصفية لمؤشر السيولة( 5-4الجدول )

0

1

2

3

4

5

1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5

Series: X2
Sample 2010 2020
Observations 11

Mean       3.204545
Median   3.500000
Maximum  4.000000

Minimum  1.500000
Std. Dev.   0.893156
Skewness  -0.837936

Kurtosis   2.207770

Jarque-Bera  1.574912
Probability  0.455001

 

 2.89بانح اؼ معيا ي  3.02مف الج وؿ السابؽ نج  أف متوسط مؤش  السيول  بمغ بالمتوسط 
بقيم  احتمالي   0.57ف قيم  اختبا  جا كوا بي ا اكما  ،0.5وأقؿ قيم   4.22كب  قيم  أوكانت 
وبالتال  البيانات تتبع التو يع الطبيع . والشكؿ  2.25المعنوي  كب  مف مستوى اوى   2.45

 التال  يبيف مؤش  السيول  بحسب فت ة ال  اس :
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 بحسب فترة الدراسة السيولةمؤشر ( 2-4الشكل )
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 معدل الربحية: -

يعبػ  عػف مػ ى  ىػـ مؤشػ ات سػ م  الم كػ  المػال  لممصػا ؼ والػذيأيعتب  ىذا المؤشػ  مػف 
تناسب ال بحي  مع أصوؿ المصا ؼ وفيما يم  نتائ  ىذا المؤش  بالنسػب  لممصػ ؼ التجػا ي 

 السو ي:

(: السمسمة الزمنية لمعدل الربحية لممصرف التجاري السوري خلال الفترة 6-4الجدول رقم )
 2020لغاية  2010من 

Year X3 
2010 3.25 
2011 3 
2012 3.5 
2013 2.5 
2014 3.25 
2015 3.5 
2016 3.5 
2017 2.5 
2018 3.25 
2019 2 
2020 3 

 

وىذا مؤش   3.5و  0مف الج وؿ السابؽ ن حظ استق ا  مع لات ال بحي  حيث ت اوحت بف 
حيث حافظ  عم  متان  الموقؼ المال  لممص ؼ التجا ي مف حيث معيا  مؤش  ال بحي 

وفيما يم  المؤش ات الوصفي  المص ؼ عم  مستويات عالي  مف ال بحي  وىو مؤش  جي  
 الخاص  بيذا المؤش :
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 المؤشرات الوصفية لمؤشر الربحية( 7-4الجدول )

0

1

2

3

4

2.00 2.25 2.50 2.75 3.00 3.25 3.50 3.75

Series: X3

Sample 2010 2020

Observations 11

Mean       3.022727

Median   3.250000

Maximum  3.500000

Minimum  2.000000

Std. Dev.   0.493135

Skewness  -0.869385

Kurtosis   2.617215

Jarque-Bera  1.452846

Probability  0.483636

 2.49بانح اؼ معيا ي  3.20بمغ بالمتوسط  مف الج وؿ السابؽ نج  أف متوسط مؤش  ال بحي 
بقيم  احتمالي   0.45ا ف قيم  اختبا  جا كوا بي  أكما ، 0.22وأقؿ قيم   3.5  قيم  كبأوكانت 
يع الطبيع . والشكؿ   وبالتال  البيانات تتبع التو  2.25كب  مف مستوى المعنوي  أوى   2.48

 التال  يبيف مؤش  ال بحي  بحسب فت ة ال  اس :
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 بحسب فترة الدراسة الربحيةمؤشر ( 3-4الشكل )
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 رباح:معدل نمو الأ  -

(: السمسمة الزمنية لمعدل الربحية لممصرف التجاري السوري خلال الفترة 8-4الجدول رقم )
 2020لغاية  2010من 

Year Y1 
2010 3.5 
2011 3.5 
2012 4 
2013 3 
2014 3 
2015 4 
2016 4 
2017 3 
2018 3.75 
2019 3.25 
2020 4 

 

وىػػذا  4و % %3 بػػاح حيػػث ت اوحػػت بػػف ابؽ ن حػػظ اسػػتق ا  معػػ لات نمػػو الأمػػف الجػػ وؿ السػػ
 مؤش  عم  انخفاض نسب تطو  أ باح المص ؼ التجػا ي عمػ  الػ غـ مػف ا تفػاع مؤشػ  ال بحيػ  

ع ف صػ  مػواؿ المو عػ  لػ ى المصػا ؼ وبالتػال  ضػياعو  السبب ال  انخفػاض توظيفػات الأوق  ي
 وفيما يم  المؤش ات الوصفي  الخاص  بيذا المؤش : باح فييا استثما ىا و فع مع لات الأ
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 السوري التجاري لممصرف الربحية لمعدلالمؤشرات الوصفية لمؤشر ( 9-4الجدول )

0
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4

5

3.00 3.25 3.50 3.75 4.00 4.25

Series: Y1

Sample 2010 2020
Observations 11

Mean       3.545455
Median   3.500000

Maximum  4.000000
Minimum  3.000000
Std. Dev.   0.430380

Skewness  -0.169213
Kurtosis   1.428940

Jarque-Bera  1.183766
Probability  0.553284

 

% بػػانح اؼ 3.54 بػػاح بمػػغ بالمتوسػػط متوسػػط مؤشػػ  معػػ ؿ نمػػو الأؽ نجػػ  أف مػػف الجػػ وؿ السػػاب
 0.08ف قيمػػػ  اختبػػػا  أ، كمػػػا 3.22% وأقػػػؿ قيمػػػ  %4.2قيمػػػ  كبػػػ  أ% وكانػػػت 2.43معيػػػا ي 

وبالتػػػال  البيانػػػات تتبػػػع التو يػػػع  2.25كبػػػ  مػػػف مسػػػتوى المعنويػػػ  أوىػػػ   2.55بقيمػػػ  احتماليػػػ  
  باح بحسب فت ة ال  اس :والشكؿ التال  يبيف مؤش  مع ؿ الأالطبيع . 
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 بحسب فترة الدراسة السوري التجاري لممصرف الربحية معدلمؤشر (  4-4الشكل ) 
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 معدل نمو السيولة: -

(: السمسمة الزمنية لمعدل نمو السيولة لممصرف التجاري السوري خلال 10-4الجدول رقم )
 2020لغاية  2010الفترة من 

Year Y2 
2010 2.78 
2011 1 
2012 4 
2013 2 
2014 3.25 
2015 3.11 
2016 4 
2017 2.44 
2018 4 
2019 2.25 
2020 3.75 

 

وىػػذا  4و % %0مػػف الجػػ وؿ السػػابؽ ن حػػظ اسػػتق ا  معػػ لات نمػػو السػػيول  حيػػث ت اوحػػت بػػف 
مؤشػػ  عمػػ  انخفػػاض نسػػب تطػػو  سػػيول  المصػػ ؼ التجػػا ي مػػف حيػػث عمػػ  الػػ غـ مػػف ا تفػػاع 

 مػػ  وانخفػاض الثقػػ  بالجيػػا  المصػػ ف  وا تفػػاع وقػػ  يعػػو  السػبب الػػ  ظػػ وؼ الأ مؤشػ  السػػيول  
وفيمػا ف يقػؿ جاذبيػ  لممػو عأمع لات سع  الص ؼ بشكؿ كبي  مما جعؿ الاي اع ف   المصا ؼ 

 المؤش ات الوصفي  الخاص  بيذا المؤش :يم  
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 السوري التجاري لممصرف نمو السيولة لمعدلالمؤشرات الوصفية لمؤشر ( 11-4الجدول )
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1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5

Series: Y2
Sample 2010 2020
Observations 11

Mean       3.007273
Median   3.110000
Maximum  4.000000

Minimum  1.500000
Std. Dev.   0.883800
Skewness  -0.260514

Kurtosis   1.775422

Jarque-Bera  0.811737
Probability  0.666398

 

 

% بانح اؼ 3.22مف الج وؿ السابؽ نج  أف متوسط مؤش  مع ؿ نمو السيول  بمغ بالمتوسط 
 ا ف قيم  اختبا  جا كوا بيأ، كما 0.22% وأقؿ قيم  %4.2قيم  كب  أ% وكانت 2.88معيا ي 

وبالتال  البيانات تتبع التو يع  2.25كب  مف مستوى المعنوي  أوى   2.66بقيم  احتمالي   2.8
 الطبيع . والشكؿ التال  يبيف مؤش  مع ؿ السيول  بحسب فت ة ال  اس :
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 بحسب فترة الدراسة السوري التجاري لممصرف نمو السيولة معدلمؤشر (  5-4الشكل )  
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 اختبار الفرضيات: -4-4

ينطمؽ البحػث فػ    اسػ  أثػ  مؤشػ ات السػ م  الماليػ  عمػ  الأ اء المػال  فػ  المصػ ؼ التجػا ي 
 يم : السو ي مف خ ؿ ما

 ة:الفرضية الرئيس

الماليلالاة عملالاى الأداء الملالاالي فلالاي المصلالارف لا يوجلالاد أثلالار ذو دلاللالاة إحصلالاائية لمؤشلالارات السلالالامة 
 .2020-2010التجاري السوري خلال الفترة 

 ويتف ع عنيا الف ضيات الف عي  التالي :

عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو  لا يوج  أث  ذو  لال  إحصػائي  لمؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ .0
 .0202-0202 باح( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة الأ

سموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم  الع ق  ألف ضي  السابق  استخ مت الباحث  الاختبا  
 باح( والنتائ  مبين  ف  ؿ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو الأبيف المتمي  المستقؿ )كفاي   أس الما

 :الج وؿ الات 

 لمفرضية الأولى Model Summary(  12-4الجدول )
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .679a .461 .412 .40957 

a. Predictors: (Constant), اي   أس الماؿفك  

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج               
ممػػا يعنػػ  وجػػو  ع قػػ  متوسػػط   2.679مػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  معامػػؿ الا تبػػاط بمػػغ 

 ف قيمػ  معامػؿأ باح( كما التابع )مع ؿ نمو الأ المتمي  المستقؿ )كفاي   أس الماؿ( والمتمي بيف 
% مػػف 40.0ف المتميػ  المسػتقؿ )كفايػػ   أس المػاؿ(  يفسػ  أممػا يعنػػ   2.400التح يػ  المعػ ؿ 

 ي ات المتمي  التابع.تم
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المبيف ف    ANOVAذا كاف معامؿ الا تباط معنوي قامت الباحث  باختبا  إولمع ف  فيما 
  :تالج وؿ الآ

 لمفرضية الأولى ANOVAa( اختبار 13-4الجدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.578 1 1.578 9.406 .011b 

Residual 1.845 11 .168   
Total 3.423 12    

a. Dependent Variable: الا باح 
b. Predictors: (Constant),  الماؿ  اس كفاي 

 

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
ى المعنوي  البالغ قؿ مف مستو أوى   2.200تساوي   SIGمف الج وؿ السابؽ نج  أف قيم  

 ف معامؿ الا تباط معنوي.أونستنت   2.25

: لا يوجػ  أثػ  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ عمػ  H0مما سبؽ ن فض الف ضي    
 .0202-0202الأ اء المال  )مع ؿ نمو الا باح( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

عم  الأ اء المال   إحصائي  لمؤش  كفاي   أس الماؿ : يوج  أث  ذو  لال H1 ونقبؿ الف ضي   
لتعبي  . ويمكف ا0202-0202 باح( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة )مع ؿ نمو الأ

 ت :عف الع ق  وفؽ الج وؿ الآ

 لمفرضية الفرعية الأولى Coefficientsa( اختبار 14-4الجدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .570 .937  .608 .555 

 011. 3.067 679. 312. 956. الماؿ  اس كفاي 

a. Dependent Variable: الا باح 



 52الصفحة 

 

الانح ا يػػػ   يبػػػيف الجػػػ وؿ السػػػابؽ معػػػام ت الانحػػػ ا  لممتميػػػ  المسػػػتقؿ ويمكػػػف اسػػػتنتاج الع قػػػ 
  باح:س الماؿ والأألمع ق  بيف كفاي    

 س الماؿ(أ)كفاي     2.956+ 2.572 باح = مع ؿ نمو الأ

 بػػاح عػػ ؿ نمػػو الأمب  جػػ  واحػػ ة سػػت ي  س المػػاؿ أف  يػػا ة كفايػػ    أمػػف المعا لػػ  السػػابق  نسػػتنت  
الخاصػػ  بميػػؿ معا لػػ  الانحػػ ا   sig  جػػ . وىػػذه ال يػػا ة معنويػػ  حيػػث اف قيمػػ   2.956بمقػػ ا  
 .2.25اقؿ مف 

 بػاح( عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو الأ لا يوج  أث  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  ال بحيػ  .0
 .0202-0202ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

 لاختبا  الف ضي  السابق  استخ مت الباحث  اسموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم  الع ق 
نتائ  مبين  ف  الج وؿ  باح( وال ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو الأبيف المتمي  المستقؿ )ال بحي

 :ت الآ

 الثانية الفرعية لمفرضية Model Summary(  15-4الجدول )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .740a .548 .507 .37505 

a. Predictors: (Constant),  ال بحي  مؤش 

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
مما يعن  وجو  ع ق  متوسط   2.742مف الج وؿ السابؽ نج  أف قيم  معامؿ الا تباط بمغ 

قيم  معامؿ التح ي   باح( كما اف  ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو الأالمتمي  المستقؿ )ال بحيبيف 
% مف تمي ات المتمي  54.8مما يعن  اف المتمي  المستقؿ )ال بحي (  يفس   2.548المع ؿ 
 التابع.

المبيف ف    ANOVAذا كاف معامؿ الا تباط معنوي قامت الباحث  باختبا  إولمع ف  فيما 
 ت :الج وؿ الآ
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 الفرعية الثانيةلمفرضية  ANOVAa( اختبار 16-4الجدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.876 1 1.876 13.336 .004b 

Residual 1.547 11 .141   
Total 3.423 12    

a. Dependent Variable: الا باح 
b. Predictors: (Constant),  ال بحي  مؤش 

 

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج       
ى المعنويػػ  البػػالغ قػػؿ مػػف مسػػتو أوىػػ   2.224تسػػاوي   SIGمػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  

 معامؿ الا تباط معنوي. ف  أونستنت   2.25

الأ اء : لا يوجػػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي  لمؤشػػ  ال بحيػػ  عمػػ  H0ممػػا سػػبؽ نػػ فض الف ضػػي    
 .0202-0202المال  )مع ؿ نمو الا باح( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

عمػ  الأ اء المػػال  )معػػ ؿ  : يوجػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػائي  لمؤشػػ  ال بحيػػ H1 ونقبػؿ الف ضػػي   
لتعبيػػ  عػػف . ويمكػػف ا0202-0202 بػػاح( فػػ  المصػػ ؼ التجػػا ي السػػو ي خػػ ؿ الفتػػ ة نمػػو الأ

 ت :لج وؿ الآالع ق  وفؽ ا

 الثانيةلمفرضية الفرعية  Coefficientsa( اختبار 17-4الجدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 1.104 .644  1.715 .114 

 004. 3.652 740. 216. 788. ال بحي  مؤش 

a. Dependent Variable: الا باح 
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  يبيف الج وؿ السابؽ معام ت الانح ا  لممتمي  المستقؿ ويمكف استنتاج الع ق  الانح ا ي
  باح ومؤش  ال بحي :لمع ق  بيف تصميـ مع ؿ نمو الأ

 )ال بحي ( 2.788+ 0.024 باح = مع ؿ نمو الأ

 بػػػاح بمقػػػ ا  عػػػ ؿ نمػػػو الأمب  جػػػ  واحػػػ ة سػػػت ي  ف  يػػػا ة ال بحيػػػ  أمػػػف المعا لػػػ  السػػػابق  نسػػػتنت  
قػؿ مػػف أالخاصػ  بميػؿ معا لػ  الانحػ ا   sig  جػ . وىػذه ال يػا ة معنويػ  حيػث اف قيمػػ   2.788
2.25. 

 بػاح( عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو الأ لا يوج  أث  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  السػيول  .3
 .0202-0202ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

لاختبا  الف ضي  السابق  استخ مت الباحث  اسموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم  الع ق  
اح( والنتائ  مبين  ف  الج وؿ  ب ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو الأبيف المتمي  المستقؿ )السيول

 :ت الآ

 الفرعية الثالثةلمفرضية  Model Summary(  18-4الجدول )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .619a .383 .327 .43810 

a. Predictors: (Constant),   السيول مؤش  

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
ممػػا يعنػػ  وجػػو  ع قػػ  متوسػػط   2.609مػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  معامػػؿ الا تبػػاط بمػػغ 

 بػاح( كمػا اف قيمػ  معامػؿ التح يػ   ( والمتمي  التػابع )معػ ؿ نمػو الأالمتمي  المستقؿ )السيولبيف 
% مػػف تميػػ ات المتميػػ  30.7ممػػا يعنػػ  اف المتميػػ  المسػػتقؿ )السػػيول (  يفسػػ   2.307المعػػ ؿ 

 ابع.الت

المبػػػيف فػػػ    ANOVAذا كػػاف معامػػػؿ الا تبػػاط معنػػػوي قامػػت الباحثػػػ  باختبػػا  إولمع فػػ  فيمػػػا 
 ت :الج وؿ الآ
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 الفرعية الثانيةلمفرضية  ANOVAa( اختبار 19-4الجدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.312 1 1.312 6.835 .024b 

Residual 2.111 11 .192   
Total 3.423 12    

a. Dependent Variable: الا باح 
b. Predictors: (Constant), ش  السيول ؤ م  

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج       
ى المعنويػػ  البػػالغ قػػؿ مػػف مسػػتو أوىػػ   2.204تسػػاوي   SIGمػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  

 ف معامؿ الا تباط معنوي.أونستنت   2.25

عمػػ  الأ اء  : لا يوجػػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي  لمؤشػػ  السػػيول H0ممػػا سػػبؽ نػػ فض الف ضػػي    
 .0202-0202 باح( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة المال  )مع ؿ نمو الأ

عمػ  الأ اء المػػال  )معػػ ؿ  لمؤشػ  السػػيول  : يوجػػ  أثػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي H1 ونقبػؿ الف ضػػي   
. ويمكػػف التعبيػػ  عػػف 0202-0202 بػػاح( فػػ  المصػػ ؼ التجػػا ي السػػو ي خػػ ؿ الفتػػ ة نمػػو الأ

  ت :وؿ الآالع ق  وفؽ الج 

 الثالثةلمفرضية الفرعية  Coefficientsa( اختبار 20-4الجدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 2.335 .434  5.386 .000 

 024. 2.614 619. 137. 358. السيول  مؤش 

a. Dependent Variable: الا باح 
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  يبيف الج وؿ السابؽ معام ت الانح ا  لممتمي  المستقؿ ويمكف استنتاج الع ق  الانح ا ي 
  باح ومؤش  السيول :لمع ق  بيف تصميـ مع ؿ نمو الأ

 )السيول ( 2.358+ 0.335 باح = مع ؿ نمو الأ

 باح بمق ا  ب  ج  واح ة ست ي  ت مع ؿ نمو الأف  يا ة السيول  أمف المعا ل  السابق  نستنت  
قؿ مف أالخاص  بميؿ معا ل  الانح ا   sigف قيم  أل يا ة معنوي  حيث   ج . وىذه ا 2.358
2.25. 

لا يوج  أث  ذو  لال  إحصػائي  لمؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو  .4
 .0202-0202السيول ( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

الع ق   سموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم ألف ضي  السابق  استخ مت الباحث  لاختبا  ا
ل ( والنتائ  مبين  ف  بيف المتمي  المستقؿ )كفاي   أس الماؿ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو السيو 

 :ت الج وؿ الآ

 الفرعية الرابعةلمفرضية  Model Summary(  21-4الجدول )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .602a .363 .305 .73832 

a. Predictors: (Constant),  الماؿ  اس كفاي 

 
 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 

ممػػا يعنػػ  وجػػو  ع قػػ  متوسػػط   2.620مػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  معامػػؿ الا تبػػاط بمػػغ 
 ف قيمػ  معامػؿأالتابع )مع ؿ نمو السيول ( كما  المتمي  المستقؿ )كفاي   أس الماؿ( والمتمي بيف 

% مػػف 36.3ف المتميػ  المسػتقؿ )كفايػػ   أس المػاؿ(  يفسػ  أممػا يعنػػ   2.363التح يػ  المعػ ؿ 
 تمي ات المتمي  التابع.

المبػػػيف فػػػ    ANOVAذا كػػاف معامػػػؿ الا تبػػاط معنػػػوي قامػػت الباحثػػػ  باختبػػا  إولمع فػػ  فيمػػػا 
 ت :الج وؿ الآ
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 الفرعية الرابعةلمفرضية  ANOVAa( اختبار 22-4الجدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 3.410 1 3.410 6.256 .029b 

Residual 5.996 11 .545   
Total 9.407 12    

a. Dependent Variable:  السيول 
b. Predictors: (Constant), فاي   أس الماؿك   

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
ى المعنويػػ  البػػالغ وىػػ  اقػػؿ مػػف مسػػتو  2.209تسػػاوي   SIGمػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  

 ف معامؿ الا تباط معنوي.أونستنت   2.25

عمػ  : لا يوجػ  أثػ  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ H0مما سبؽ ن فض الف ضي    
 .0202-0202الأ اء المال  )مع ؿ نمو السيول ( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

: يوج  أثػ  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  كفايػ   أس المػاؿ عمػ  الأ اء المػال  H1 ونقبؿ الف ضي   
. ويمكػف التعبيػ  0202-0202)مع ؿ نمو السيول ( ف  المص ؼ التجا ي السػو ي خػ ؿ الفتػ ة 

 ت :ق  وفؽ الج وؿ الآلع عف ا

 الرابعةلمفرضية الفرعية  Coefficientsa( اختبار  23-4الجدول ) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -1.323- 1.689  -.783- .450 

 029. 2.501 602. 562. 1.406 الماؿ  اس كفاي 

a. Dependent Variable:  السيول 

 

الانح ا ي   يبيف الج وؿ السابؽ معام ت الانح ا  لممتمي  المستقؿ ويمكف استنتاج الع ق 
  باح:س الماؿ والأألمع ق  بيف كفاي    
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 س الماؿ(أ)كفاي     0.426+ 0.303 -لسيول  =مع ؿ نمو ا

ف  يا ة كفاي   اس الماؿ ب  ج  واحػ ة سػت ي  ت معػ ؿ نمػو السػيول  أمف المعا ل  السابق  نستنت  
الخاصػػ  بميػػؿ معا لػػ  الانحػػ ا   sigف قيمػػ  أ  جػػ . وىػػذه ال يػػا ة معنويػػ  حيػػث  0.426بمقػػ ا  
 .2.25اقؿ مف 

لا يوج  أث  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  ال بحيػ  عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو السػيول (  .5
 .0202-0202السو ي خ ؿ الفت ة ف  المص ؼ التجا ي 

سموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم  الع ق  ألف ضي  السابق  استخ مت الباحث  لاختبا  ا
ل ( والنتائ  مبين  ف  الج وؿ بيف المتمي  المستقؿ )ال بحي ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو السيو 

 :ت الآ

 الفرعية الخامسةلمفرضية  Model Summary(  24-4الجدول )
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .714a .510 .466 .64718 

a. Predictors: (Constant), ؤش  ال بحي م  

 

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
مما يعن  وجو  ع ق  متوسط   2.704مف الج وؿ السابؽ نج  أف قيم  معامؿ الا تباط بمغ 

المتمي  المستقؿ )ال بحي ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو السيول ( كما اف قيم  معامؿ التح ي  بيف 
% مف تمي ات المتمي  50.2مما يعن  اف المتمي  المستقؿ )ال بحي (  يفس   2.502المع ؿ 

 ابع.الت

المبيف ف    ANOVAذا كاف معامؿ الا تباط معنوي قامت الباحث  باختبا  إولمع ف  فيما 
 ت :الج وؿ الآ
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 الفرعية الخامسةلمفرضية  ANOVAa( اختبار 25-4الجدول )

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 4.799 1 4.799 11.458 .006b 

Residual 4.607 11 .419   
Total 9.407 12    

a. Dependent Variable:  السيول 
b. Predictors: (Constant), ؤش  ال بحي م  

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج       
وىػػ  اقػػؿ مػػف مسػػتوى المعنويػػ  البػػالغ  2.226تسػػاوي   SIGمػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  

 ونستنت  اف معامؿ الا تباط معنوي. 2.25

: لا يوجػػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي  لمؤشػػ  ال بحيػػ  عمػػ  الأ اء H0ممػػا سػػبؽ نػػ فض الف ضػػي    
 .0202-0202المال  )مع ؿ نمو السيول ( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

عمػ  الأ اء المػػال  )معػػ ؿ  : يوجػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػائي  لمؤشػػ  ال بحيػػ H1 ونقبػؿ الف ضػػي   
لتعبيػػ  عػػف . ويمكػػف ا0202-0202نمػػو السػػيول ( فػػ  المصػػ ؼ التجػػا ي السػػو ي خػػ ؿ الفتػػ ة 

 ت :الع ق  وفؽ الج وؿ الآ

 الخامسةلمفرضية الفرعية  Coefficientsa( اختبار  26-4الجدول ) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -.838- 1.110  -.754- .466 

 006. 3.385 714. 372. 1.261 ال بحي  مؤش 

a. Dependent Variable:  السيول 
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يبيف الج وؿ السابؽ معام ت الانح ا  لممتمي  المستقؿ ويمكف استنتاج الع ق  الانح ا ي  
 لمع ق  بيف تصميـ مع ؿ نمو السيول  ومؤش  ال بحي :

 )ال بحي ( 0.060+ 2.838 -مع ؿ نمو السيول  =

ل  بمق ا  مف المعا ل  السابق  نستنت  اف  يا ة ال بحي  ب  ج  واح ة ست ي  ت مع ؿ نمو السيو 
الخاص  بميؿ معا ل  الانح ا  اقؿ مف  sig  ج . وىذه ال يا ة معنوي  حيث اف قيم   0.060
2.25. 

لا يوج  أث  ذو  لالػ  إحصػائي  لمؤشػ  السػيول  عمػ  الأ اء المػال  )معػ ؿ نمػو السػيول (  .6
 .0202-0202ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

مت الباحث  اسموب تحميؿ الانح ا  البسيط لمتع ؼ عم  الع ق  لاختبا  الف ضي  السابق  استخ 
بيف المتمي  المستقؿ )السيول ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو السيول ( والنتائ  مبين  ف  الج وؿ 

 :الات 

 الفرعية السادسةلمفرضية  Model Summary(  27-4الجدول )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .919a .845 .830 .36458 

a. Predictors: (Constant), ؤش  السيول م  

 

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج 
مما يعن  وجو  ع ق  متوسط   2.909مف الج وؿ السابؽ نج  أف قيم  معامؿ الا تباط بمغ 

المستقؿ )السيول ( والمتمي  التابع )مع ؿ نمو السيول ( كما اف قيم  معامؿ التح ي   المتمي بيف 
% مف تمي ات المتمي  84.5مما يعن  اف المتمي  المستقؿ )السيول (  يفس   2.845المع ؿ 
 التابع.

المبيف ف    ANOVAذا كاف معامؿ الا تباط معنوي قامت الباحث  باختبا  إولمع ف  فيما 
 ت :الج وؿ الآ
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 الفرعية السادسةلمفرضية  ANOVAaاختبار (  28-4 )الجدول

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 7.945 1 7.945 59.769 .000b 

Residual 1.462 11 .133   
Total 9.407 12    

a. Dependent Variable:  السيول 
b. Predictors: (Constant), ؤش  السيول م  

 25إصدار  SPSSالمصدر: نتائج التحميل الإحصائي باستخدام برنامج       
ى المعنويػػ  البػػالغ قػػؿ مػػف مسػػتو أوىػػ   2.222تسػػاوي   SIGمػػف الجػػ وؿ السػػابؽ نجػػ  أف قيمػػ  

 ف معامؿ الا تباط معنوي.أونستنت   2.25

يوجػػ  أثػػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي  لمؤشػػ  السػػيول  عمػػ  الأ اء : لا H0ممػػا سػػبؽ نػػ فض الف ضػػي    
 .0202-0202المال  )مع ؿ نمو السيول ( ف  المص ؼ التجا ي السو ي خ ؿ الفت ة 

عمػ  الأ اء المػػال  )معػػ ؿ  : يوجػػ  أثػ  ذو  لالػػ  إحصػػائي  لمؤشػ  السػػيول H1 ونقبػؿ الف ضػػي   
لتعبيػػ  عػػف . ويمكػػف ا0202-0202 ة نمػػو السػػيول ( فػػ  المصػػ ؼ التجػػا ي السػػو ي خػػ ؿ الفتػػ

  ت :الع ق  وفؽ الج وؿ الآ

 السادسةلمفرضية الفرعية  Coefficientsa( اختبار  29-4الجدول ) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .194 .361  .538 .601 

 000. 7.731 919. 114. 881. السيول  مؤش 

a. Dependent Variable:  السيول 

 
 



 62الصفحة 

يبيف الج وؿ السابؽ معام ت الانح ا  لممتمي  المستقؿ ويمكف استنتاج الع ق  الانح ا ي   
 لمع ق  بيف تصميـ مع ؿ نمو السيول  ومؤش  السيول :

 )السيول ( 2.88+ 2.094مع ؿ نمو السيول  = 

ف  يػا ة السػيول  ب  جػػ  واحػ ة سػت ي  ت معػػ ؿ نمػو السػيول  بمقػػ ا  أمػف المعا لػ  السػابق  نسػػتنت  
الخاصػػ  بميػػؿ معا لػػ  الانحػػ ا  اقػػؿ مػػف  sigف قيمػػ  أ  جػػ . وىػػذه ال يػػا ة معنويػػ  حيػػث  2.88
2.25. 

 النتائج والتوصيات: -4-4

 النتائج: .1

 والموضح  عم  النحو التال :توصمت ال  اس  إل  مجموع  مف النتائ  

  نمػػو معػػ ؿ) المػػال  الأ اء عمػػ  المػػاؿ  أس كفايػػ  لمؤشػػ  إحصػػائي   لالػػ  ذو أثػػ  يوجػػ 
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ ف ( الا باح

 جػػ  2.956 بمقػػ ا  الأ بػػاح نمػػو معػػ ؿ سػػت ي  واحػػ ة ب  جػػ  المػػاؿ س أ كفايػػ   يػػا ة   .
 .2.25 مف اقؿ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  اف حيث معنوي  ال يا ة وىذه

  فػ (  بػاحالأ نمػو معػ ؿ) المػال  الأ اء عم  ال بحي  لمؤش  إحصائي   لال  ذو أث  يوج 
 0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

 ال يػا ة وىػذه.   جػ  2.788 بمقػ ا  الأ بػاح نمو مع ؿ ست ي  واح ة ب  ج  ال بحي   يا ة 
 .2.25 مف أقؿ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  اف حيث معنوي 

  فػ (  بػاحالأ نمػو معػ ؿ) المػال  الأ اء عم  السيول  لمؤش  إحصائي   لال  ذو أث  يوج 
 0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

 ال يػا ة وىػذه.   جػ  2.358 بمقػ ا   بػاحالأ نمو مع ؿ ست ي  واح ة ب  ج  السيول   يا ة 
 .2.25 مف أقؿ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  أف حيث معنوي 

  نمػػو معػػ ؿ) المػػال  الأ اء عمػػ  المػػاؿ  أس كفايػػ  لمؤشػػ  إحصػػائي   لالػػ  ذو أثػػ  يوجػػ 
 0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ ف ( السيول 
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 جػػ  0.426 بمقػػ ا  السػػيول  نمػػو معػػ ؿ سػػت ي  واحػػ ة ب  جػػ  المػػاؿ س أ كفايػػ   يػػا ة   .
 .2.25 مف اقؿ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  فأ حيث معنوي  ال يا ة وىذه

  فػ ( السػيول  نمػو معػ ؿ) المال  الأ اء عم  ال بحي  لمؤش  إحصائي   لال  ذو أث  يوج 
 0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

 ال يػا ة وىػذه.   جػ  0.060 بمقػ ا  السػيول  نمو مع ؿ ست ي  واح ة ب  ج  ال بحي   يا ة 
 .2.25 مف قؿأ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  فأ حيث معنوي 

  فػ ( السػيول  نمػو معػ ؿ) المال  الأ اء عم  السيول  لمؤش  إحصائي   لال  ذو أث  يوج 
 .0202-0202 الفت ة خ ؿ السو ي التجا ي المص ؼ

 وىػػػذه.   جػػػ  2.88 بمقػػػ ا  السػػػيول  نمػػػو معػػػ ؿ ت سػػػت ي  واحػػػ ة ب  جػػػ  السػػػيول   يػػػا ة 
 .2.25 مف قؿأ الانح ا  معا ل  بميؿ الخاص  sig قيم  فأ حيث معنوي  ال يا ة

 التوصيات: .2

 بما يم :الباحث  وص  الت  تـ التوصؿ إليا تبناءً عم  النتائ  
   عػ ف ت عيـ عممي  الإفصاح والشػفافي  فػ المصػا ؼ، مػف خػ ؿ حثيػا عمػ  نشػ  وا 

المعمومات والبيانات المالي  والمص في  الخاص  بيا لتكوف متاح  أماـ القػائميف عبػ  
عممي    اس  وتحميؿ الس م  المالي ، وتكػوف بمثابػ  ضػماف لمتأكػ  مػف متانػ  الم كػ  

 المال  لممصا ؼ.
 ا المػػػال ، والعمػػػؿ عمػػػ  فػػػ  أ ائيػػػ ث المصػػػا ؼ عمػػػ  تح يػػػ  نقػػػاط القػػػوة والضػػػعؼحػػػ

لا تتػ ؾ المصػا ؼ أيػ  ثمػ ة تػؤ ي إلػ  عػ ـ ال قػ  صػحيحو بالسػبؿ الممكنػ ، بحيػث ت
 ف    اس  وتحميؿ الس م  المالي  لممصا ؼ.

  النظػػػػاـ المصػػػػ ف  السػػػػو ي لمتطػػػػو ات الحاصػػػػم  فػػػػ  مجػػػػاؿ ال قابػػػػ   مجػػػػا اةضػػػػ و ة
بػػؿ صػػن وؽ النقػػ  المصػػ في ، مػػف خػػ ؿ تطبيػػؽ كافػػ  المتطمبػػات الموصػػ  بيػػا مػػف ق

ال ول  والبنؾ ال ول  ومق  ات اتفاقي  با ؿ، لما ليا مف  و  كبي  ف  تمكيف شػمولي  
 قياس وتقييـ الس م  المالي  لمنظاـ المص ف .

  حػػػػث المصػػػػا ؼ الخاصػػػػ  العاممػػػػ  فػػػػ  البيئػػػػ  السػػػػو ي  عمػػػػ  الاسػػػػتفا ة مػػػػف النقػػػػاط
لسػو ي كونػو مػف أىػـ وأكبػ  الإيجابي  الت  تػـ التوصػؿ إلييػا فػ  المصػ ؼ التجػا ي ا

 المصا ؼ العامم  ف  سو ي .
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Abstract 

The research aimed to identify the impact of financial safety 
indicators on the financial performance of Syrian banks by studying the 
case of the Syrian Commercial Bank during the period 2010-2020. 
Three main indicators of financial safety were identified (capital 
adequacy, profitability, liquidity) and studying their impact on the 
financial performance represented by two sides (profit growth, liquidity 
growth( 
The current research relied upon the secondary data published by the 
official reports which issued by the Syrian Central Bank and the 
Commercial Bank of Syria for the study period, and the data was 
analyzed using the SPSS program. 
The search conclude that: 
There is a statistically significant impact of the indicators (capital 
adequacy, profitability, liquidity) on the financial performance (profit 
growth rate) in the Commercial Bank of Syria during the period 2010-
2020. 
There is a statistically significant effect of the indicators (capital 
adequacy, profitability, liquidity) on the financial performance (liquidity 
growth rate) in the Commercial Bank of Syria during the period 2010-
2020 
The research recommended the necessity of strengthening the 
disclosure and transparency process in banks, urging banks to identify 
strengths and weaknesses in their financial performance, and work to 
correct it by possible means. 
Key words: indicators of financial safety, financial performance. 
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