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 المحاضرة السادسة

  تقييم الجدارة الائتمانية للعميل باستخدام التحليل المالي

20/4/2024 

 

 
ا
 )للاطلاع( :مقدمة :أولا

هو عملية تقييم للعوامل المختلفة المؤثرة على قرار منح القرض، ويسعععععمى المنععععععرل م      عملية  :تحليل الائتمان_ 

تحليل الائتمان إلى تقييم منععععععععععاار المخاور ال ا متوقع ا المنععععععععععرل، وال ا  عوى م  ق رة الم  ععععععععععاة على  عععععععععع اا القروض 

 الممنوحة في     فترة مستقبلية. 

م الحكم جل الطويل. ويتم م  على ال فع في ال الائتمانية الضععععععمان الد  مؤك  مق رة ال_ يعتبر المركز المالي م  الناحية 

على المركز المالي لل ركة والبة القرض م      قائمة الرباح والخسائر )قائمة ال  ل(، والميزانية العمومية لل ركة، 

 ويتم هدا الحكم عااة بوا طة تحليل ال سب المالية.  

ائمععة المع ونعة بقعم  البيعانعاا المعع ونعة بعالقوائم المعاليععة و لعق تمأعاا ع قععاا بو نسععععععععععععععب بين البيعانععاا ويمك  الا ععععععععععععععتفعااة 

المركز المالي بعضعع ا البع ، بو بين هدا البياناا وتلق الم ونة بقائمة ال  ل. وم      مقارنة هدا ال سعععب بال سعععب 

ة اا ل نفس القطاع النععنا،ي، بو ب سععب النععناعة، المناظرة لسععنواا  ععابقة، بو بال سععب المناظرة ل ععركة ب ر  مماثل

  ممك  الحكم على الج ارة الائتمانية لل ركة والبة القرض.

 )للاطلاع( :، منهاوبصفة عامة فإن التحليل بالنسب المالية يجيب على العديد من الأسئلة

 هل ممك  لل ركة مقابلة التزاماتها عن  ا تحقاق ا؟ .1

؟هل بنوا المخزون والدمم متنا بة مع حجم العملياا،  .2
ً
 وهل هدا البنوا  ائلة فع 

 هل رقم المبيعاا الد  تحققه ال ركة مرض ا بالمقارنة بحجم الا تثماراا في الصو  المت اولة والسائلة؟ .3

 هل تحقق ال ركة عائ  مقبو  على كل م  المبيعاا والصو ، وحقوى الملكية؟ .4

 ما هو الوضع للمركز المالي لل ركة، هل متنف بالمتانة والقوة بم بالضعف؟ . 5
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التحليل السابق ي ير إلى الوضاع المالية الماضية لل ركة، ولا ب  م  امت اا ال را ة إلى الوضع المستقبلي وي حظ بن 

رول المسعععععععععععععتقبلية للنععععععععععععععناعة، للأرباح وم   تطورها بال د بالاعتبار ظرول المنافسعععععععععععععة، بوضععععععععععععععاع الطلب والعرض، ال 

 جوانب القوة والضعف المتوقعة، م   كفاءة الج از اتنتاجي..........الخ.

لمركز درجة متانة االتعرف على  ، والتي تسنننننننناعد  يويمكن تصنننننننني  النسنننننننب المالية للى المجماعاي الرئ سنننننننية ا تية

 )مطلاب( المالي للشركة:

 وتقيس ق رة ال ركة على   اا التزاماتها قنيرة الجل في مواعي ها. . السيالة:1

 (: تقيس كفاءة ا تخ ام إاارة ال ركة لصو  هدا ال ركة. الدوران النشاط )معدل . 2

 توضح تركيب ال يكل التمويلي الخاص بال ركة.  . الرفع المالي:3

 الكسبية لل ركة(. تقيس ق رة ال ركة على تحقيق الرباح )الق رة . الربحية:4

  مثال عملي:

 : )القيمة بآلاف الليراي السارية(2023قائمة المركز المالي لشركة صناعية عن عام 

 الخصام وحقاق الملكية الأصال 

 الخصام المتداولة الأصال المتداولة

 أوراق دفع 300 نقدية  100

 قروض قصيرة الأجل 750 أوراق مالية متداولة 50

 لجمالي الخصام المتداولة  1050 أوراق القبض 750

 الأجل  قروض طايلة 750 مخزون سلعي 750

 حقاق الملكية 1500 لجمالي الأصال المتداولة1650   

 - صا ي الأصال الثابتة  1650 

 لجمالي الخصام وحقاق الملكية 3300 لجمالي الأصال  3300
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  :للى أنقبنل تحلينل القاائم المالية للشنننننننننننركة،  شنننننننننننير 
 
م  تقويم الااء المالي لل ععععععععععععععركة، م        التحليل المالي ممك

 المقارنة بين نسب ال ركة، ونسب ال ركاا المنافسة، وق  تتم المقارنة بين نسب ال ركة على م ار ع ة  نواا.

  .القيمةتقاس السيالة بالسرعة التي يمكن بها تحايل الأصل للى نقدية بدون خسارة  ي .  سب السيالة: 1

  مرة. 1.57=  1050/  1650=   سبة التداول = الأصال المتداولة / الخصام المتداولة

ق مة في تحويل ا إلى نالد  ممك  فيه  غطية الالتزاماا الجارية بو ععععععاوة الصعععععععو  ال ا ممك    الم توضععععععح هدا ال سععععععبة 

 مواعي  تتفق مع تواريخ ا تحقاى هدا الالتزاماا.

 ن حظ بنها بقل منه. 2.00بمقارنة هدا ال سبة بالمعيار الننا،ي )ال سب المرجعية للنناعة( وال ا  عاا  

 وبالتالي هدا يعنا ع م ق رة ال ركة على بااء الالتزاماا الجارية بالمقارنة بمتو ط ال ركاا ال ا ت تما للنناعة. 

 0.86=  1050/   900=  المخزون السلعي( / الخصام المتداولة – سبة السيالة السريعة = )الأصال المتداولة 

تقيس هدا ال سععععععععععبة ق رة ال ععععععععععركة على  عععععععععع اا الالتزاماا قنععععععععععيرة الجل م  اون ال جوء إلى بيع المخزون. وهدا ال سععععععععععبة 

 .1.14منخفضة وبقل م  المعيار الننا،ي 

 ب  بن ال ركة لا  ستطيع بن  س ا  نوم ا المت اولة إلا إ ا باعت جزء م  المخزون السلمي.  

تاضح هذه النسبة مدى مساهمة الملاك  ي الهيكل المالي بالمقارنة بالتمايل الذي : الرفع المالي والتغطية.  سب 2

 مصدره القروض المختلفة.  

 .%54.5=  3300/  1800=  100 *( الأصال  لجمالي/  القروضلجمالي )=  المديانية سبة 

المقرضععععين ق   ععععاهموا بنكفر م  ننععععف ال يكل المالي لل ععععركة، وهدا ي ععععكل  طر على ال ائنين. و ععععول تأ  متضععععح بن 

 ال ركة صعوبة كبيرة في الاقتراض إ ا لم تقم بزيااة حجم بموا  الملكية.

 مرة 4.55=  120/  546=  الفاائد معدل تغطية الفاائد = الأرباح قبل الضرائب والفاائد /

 بن ال سبة المعيارية 
ً
 المستحقة عليه. الفوائ ق رة الم روع على مقابلة  وتقيس هدا ال سبة. 12.13علما

مرة  12.13مرة م  الم ععععععععععععععروععاا ال ر  في النععععععععععععععنعاععة ال ا  غط  الفائ ة  4.55وهعدا يعنا بن بعبعاء الفعائع ة تتم  غطي هعا 

 )ال سبة المرجعية( في المتو ط.
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 اوهدا مؤك  النتيأة السععابقة ال ا تم التوصععل إلفها في نسععبة الم مونية، واي بن ال ععركة متوقع بن تواجه بع  النعععوبا

 ية. إ ا ما حاولت اقتراض بموا  إضاف

   الماارد المتاحة لديه.تاضح هذه النسبة مدى فاعلية المشروع  ي استخدام : النشاط )معدلاي الدوران(.  سب 3

 مرة 7.2  =  750/  5400 المبيعاي / المخزون = = معدل دوران المخزون

 ، ب  بن ال ركة لا تحتفظ بمخزون لا اا،ي له. مرة 8  عتبر هدا ال سبة قريبة م  متو ط النناعة

 مرة 64.1=    3300/  5400 = الأصال المبيعاي /  =معدل دوران الأصال 

، ب  بن ال عععععععععععععركة لا تحقق مبيعاا تتنا عععععععععععععب مع حجم مرة 2للنعععععععععععععناعة  عتبر هدا ال سعععععععععععععبة بقل م  ال سعععععععععععععبة المرجعية 

 الا تثماراا في الم روع. 

  : الربحية.  سب 4

 % 736.=    3300/  222 = 100( * الأصال /  صا ي الربح بعد الضريبة) = معدل العائد على الأصال 

 ق را 
ً
 صافيا

ً
 وح ة نق مة.   0.067ب  بن كل وج ة نق مة مستثمرة في بصو  ال ركة تحقق ربحا

 % 14.8=  1500/  222 = 100 *( حقاق الملكية/  صا ي الربح بعد الضريبة) =معدل العائد على حقاق الملكية 

 وح ة نق مة.   0.148نق مة م  حقوى الملكية يعاا  على كل وح ة ب  بن العائ  
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