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 جحليل المركز المالي 

Financial position analysis 

 

 

ججاه حشيل كذسة الميشأة غلى ظذاد التزاماتها ججاه الغير معألت مهمت حعخىجب الخحلُل والذساظت. وجيىن الميشأة كادسة غلى ظذاد التزاماتها 

ىف طالغير غىذما جخىافش لذيها العُىلت اليافُت لزلً وباللذس الزي لا ًؤدي إلى ججمُذ لا لضوم له للأمىاٌ وهزا ًؤزش في سبحُتها، وغادة ج

لت الأجل، لزلً ًخم دساظت وجحلُل كذسة الميشأة غلى ظذاد التزاماتها غً ظ م جحلُل الالتزاماث إلى هىغين: التزاماث كطيرة الأجل والتزاماث ظىٍ شٍ

ل الأجل.  المشهض المالي كطير الأجل، وجحلُل المشهض المالي ظىٍ

 :ncial position term fina -Analysis of shortجحليل المركز المالي قصير الأجل 

خ مػين ملاسهت بالالتزاماث المخذاولت ا لمترجبت غليها في ًخحذد المشهض المالي كطير الأجل مً خلاٌ ملذاس الأضىٌ المخذاولت التي جمخلىها الميشأة بخاسٍ

خ، وتهذف دساظت المشهض المالي للىحذاث إلى جحلُل الخغيراث التي جعشأ غلى غىاضش الميزاهُت  والبحث غً أظبابها وجأزيرها غلى كذسة رلً الخاسٍ

 المششوع غلى ظذاد التزاماجه كطيرة الأجل.

 لزلً فئن جحلُل المشهض المالي كطير الأجل ًدىاوٌ بشيل خاص المىضىغاث الخالُت:

التزاماتها كطيرة حػشٍف وجحذًذ مفاهُم سأط الماٌ الػامل وضافي سأط الماٌ الػامل ودوس ول منهما في جحذًذ كذسة الميشأة غلى ظذاد  .1

 الأجل.

جحلُل الخغيراث التي جعشأ غلى غىاضش الأضىٌ والخطىم بين فترجين محاظبِخين مخخالُخين وأظباب هزه الخغيراث وأزشها غلى كذسة  .2

ت الخغير في الميشأة غلى مىاجهت الالتزاماث في الأجل اللطير، ورلً مً خلاٌ اللائمخين الخالُخين: كائمت حغير سأط الماٌ الػامل، وكائم

 المشهض المالي )كائمت المىاسد والاظخخذاماث(

دساظت كذسة الميشأة غلى ظذاد التزاماتها مً خلاٌ المفهىم الىلذي للعُىلت. ورلً بالاظدىاد إلى جحلُل الخذفلاث الىلذًت الذاخلت  .3

 والخاسجت وإغذاد كائمت الخذفلاث الىلذًت وجحلُلها.

: رأس المال العامل  
ً
: هى مجمىغت الػىاضش التي حشيل الأضىٌ المخذاولت لذي الميشأة، وكذ ٌػشف أهه سأط الماٌ الذائش، Working capitalأولا

 وسأط الماٌ المخحشن.... وهي حعمُاث جىضح ضفت الخغير والحشهت لمجمىغت الػىاضش المخذاولت.

 ظفلي( غلى الىحى الخالي:فئرا هظشها إلى أي ميزاهُت هجذ أنها مؤلفت مً كعمين )كعم غلىي وكعم 

 المعالُب            الميزاهُت الػمىمُت   المىجىداث

 الأمىاٌ المعدثمشة              المىجىداث الثابخت      

 ) حلىق الملىُت + د. ط. أجل(       

 دًىن كطيرة الأجل               أمىاٌ مخذاولت وجاهضة                 

 مخذاولت() معالُب         
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بين ظشف المىجىداث أوجه اظخخذام هزه الأمىاٌ والمىعم العلُم هى أن جمىٌ المىجىداث الثابخ ت ًبين ظشف المعالُب مطادس أمىاٌ المششوع وٍ

 للخىاصن المالي.مً الأمىاٌ المعدثمشة ،وجمىٌ المىجىداث المخذاولت والجاهضة مً الذًىن كطيرة الأجل وهزا الخىاصن ًذعى كاغذة الحذ الأدوى 

ادة المىجىداث المخذاولت والجاهضة غً الذًىن كطيرة  ولىً هزا لا ًىفي لضمان اظخلشاس المششوع لزلً لابذ مً وجىد هامش أمان وهى صٍ

ادة جذعى ضافي سأط الماٌ الػامل ، أما المىجىداث المخذاولت والجاهضة فُعلم غليها إجمالي سأط الماٌ الػامل.  الأجل، وهزه الضٍ

 :   net Working capitalصافي رأس المال العامل .1

رلً  هى الفشق بين المىجىداث المخذاولت والجاهضة والذًىن اللطيرة الأجل أو هى الفشق بين الأمىاٌ المعدثمشة وضافي المىجىداث الثابخت،)هى

لت الأجل / حلىق الجضء مً الأضىٌ المخذاولت الزي لا جلابله أو الزي لا جمىله التزاماث مخذاولت، وإهم ل ظىٍ ا هى ممىٌ مً مطادس جمىٍ

 
ً
لت وكطيرة الأجل الزي لا ًمىٌ أضىلا لت الأجل ومخىظعت الأجل/ أو هى رلً الجضء مً حلىق الملىُت أو اللشوض ظىٍ الملىُت، اللشوض ظىٍ

 مً الأضىٌ المخذاولت(،  فئرا وان ضافي سأط الماٌ الػامل:
ً
 زابخت بل ًمىٌ جضءا

  
ً
 ػني أن جضء مً المىجىداث المخذاولت والجاهضة جمىٌ مً الأمىاٌ المعدثمشة: هزا ٌمىجبا

 ٌػني هزا أن الششهت جحلم الحذ الأدوى للخىاصن الماليصفر : 

  
ً
 : هزا ٌػني أن جضء مً المىجىداث الثابخت ممىٌ مً الذًىن كطيرة الأجل وهى وضؼ غير ظلُم والششهت مهذدة بالإفلاط.شالبا

 

 ميزاهُت إحذي الششواث غلى الشيل الخالي:: كذمذ إلًُ  مثال

 المعالُب            الميزاهُت الػمىمُت   المىجىداث

 حلىق الملىُت       500000 مىجىداث زابخت     400000

 كشوض.ط . الأجل      100000

 ق. كطيرة الأجل      200000 مىجىداث مخذاولت وجاهضة    400000

800000 800000 

 إبداء الرأي في وضع الشركت.المطلىب: 

 الحل:

 كشوض كطيرة الأجل  –ضافي سأط الماٌ الػامل = مىجىداث مخذاولت وجاهضة 

                         =400000 – 200000  =200000 

 ضافي المىجىداث الثابخت –ضافي سأط الماٌ الػامل = الأمىاٌ المعدثمشة 

                         =600000 – 400000  =200000 

في  هجذ أن ضافي سأط الماٌ الػامل مىجب وهزا ٌػني أن المىجىداث الثابخت وجضء مً الأمىاٌ الجاهضة والمخذاولت ًمىٌ مً الأمىاٌ المعدثمشة

 المششوع وبالخالي ًذٌ غلى أن وضؼ الششهت جُذ.

 صافي رأس المال العامل الخاص:  .2

لت الأجل وكطير الأجل أو هى الفشق بين الأمىاٌ الخاضت وضافي هى غباسة غً الفشق بين المىجىداث المخذاول ت والجاهضة والذًىن ظىٍ

 المىجىداث الثابخت، فئرا وان ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص:

  
ً
 : هزا ٌػني أن جضء مً المىجىداث المخذاولت والجاهضة ممىلت مً الأمىاٌ الخاضت وهىان هامش أمان في المششوع .مىجبا
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 لت الأجل ودًىن : الششهصفر ت جمىٌ مىجىداتها الثابخت مً أمىالها الخاضت فلغ والمىجىداث الجاهضة والمخذاولت ممىلت مً دًىن ظىٍ

لت الأجل، أو جحلم هامش أمان في حاٌ وجىد  كطيرة الأجل، وجحلم الششهت الحذ الأدوى للخىاصن المالي في حاٌ غذم وجىد دًىن ظىٍ

لت الأجل.  دًىن ظىٍ

 لت الأجل وهىا ًجب أن هفشق بين حالخين:هزا  :شالب  ٌػني أن الششهت جمىٌ جضء مً مىجىداتها الثابخت مً الذًىن كطيرة الأجل وظىٍ

لت الأجل أضغش مً الجضء غير الممىٌ مً الأمىاٌ الخاضت وهزا ٌػني أن جضء مً المىجىداث الثابخت ممىٌ مً  . أ الذًىن ظىٍ

 للميشأة.دًىن كطيرة الأجل وهزا وضؼ غير ظلُم 

لت الأجل أهبر أو ٌعاوي  الجضء غير الممىٌ مً الأمىاٌ الخاضت وهزا ٌػني أن جضء مً المىجىداث الثابخت ممىٌ  . ب الذًىن ظىٍ

لت الأجل وهزا وضؼ ظلُم للميشأة.  مً دًىن ظىٍ

 :  كذمذ إلًُ ميزاهُت إحذي الششواث غلى الىحى الخالي: مثال

 المعالُب             الميزاهُت الػمىمُت   المىجىداث

 حلىق الملىُت       250000 مىجىداث زابخت     200000

 

 د..ط . الأجل       50000 مىجىداث مخذاولت وجاهضة    150000

 د. كطيرة الأجل      50000

350000 350000 

 

 المطلىب: إبداء الرأي في وضع الشركت.

 )د. ط. الأجل+ د. ق. الأجل(  –ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص= مىجىداث مخذاولت وجاهضة  الحل:

                         =150000 – 100000  =50000 

 ضافي المىجىداث الثابخت –ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص  = الأمىاٌ الخاضت 

                         =250000 – 200000  =50000 

ادة الأمىاٌ الخاضت غلى المىجىداث الثابخت  هجذ أن ضافي سأط الماٌ الػامل  الخاص مىجب وهزا ٌػني أن لذي الششهت هامش أمان هى صٍ

لت الأجل )  (.100000= 50000+50000بالإضافت إلى د. ظىٍ

 :  كذمذ إلًُ ميزاهُت إحذي الششواث غلى الىحى الخالي: مثال

 المعالُب            مُتالميزاهُت الػمى    المىجىداث

 حلىق الملىُت       150000 مىجىداث زابخت     200000

 

 د..ط . الأجل       30000 مىجىداث مخذاولت وجاهضة    50000

 د. كطيرة الأجل      70000

250000 250000 

 المطلىب: إبداء الرأي في وضع الشركت.
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 الحل:

 )د. ط. الأجل+ د. ق. الأجل(  –مخذاولت وجاهضة ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص= مىجىداث 

                         =50000 – 100000 ( =50000) 

 ضافي المىجىداث الثابخت –ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص = الأمىاٌ الخاضت 

                         =150000 – 200000 ( =50000) 

لت الأجل بمبلغ هجذ أن ضافي سأط الماٌ الػامل  الخاص  ومً د. ق.  30000ظالب وهزا ٌػني أن جضء مً  المىجىداث الثابخت ممىٌ مً  دًىن. ظىٍ

 وبالخالي الىضؼ غير ظلُم في الميشأة. 20000الأجل بمبلغ 

 صافي رأس المال العامل الخارجي:  .3

لت الأجل أو هى غباسة غً الفشق  خمثل في اللشوض ظىٍ ل الخاسجي وٍ بين ضافي سأط الماٌ الػامل وضافي سأط الماٌ الػامل  هى غباسة غً الخمىٍ

 الخاص. فئرا وان ضافي سأط الماٌ الػامل الخاسجي:

  :
ً
لت الأجل وجمىٌ مىه اظدثماساتهامىجبا  أي أن الششهت لذيها كشوض ظىٍ

   :لت الأجلصفر  دلُل غلى غذم وجىد كشوض ظىٍ

 .لا ًمىً أن ًيىن ضافي سأط الماٌ الػامل الخاسجي ظالب 

 كذمذ إلًُ ميزاهُت إحذي الششواث غلى الىحى الخالي: : مثال

 الميزاهُت الػمىمُت

 أمىاٌ خاضت 800000 آلاث 250000

 م. أ. آلاث 50000 مباوي 480000

 م. أ. مباوي 80000 معاهماث مالُت 100000

 د. ط.الأجل 200000  

 أوساق دفؼ 50000 مخضون 100000

 دائىىن  80000 أوساق كبض 120000

ؼ 70000 هلذًت 0000 28  أسباح كُذ الخىصَ

1331111  1331111  

 حعاب ضافي سأط الماٌ الػامل -:المطلىب

 حعاب ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص -

 حعاب ضافي سأط الماٌ الػامل الخاسجي -

 إبذاء في وضؼ الششهت -

 



 

 

 مقرر جحليل القىائم الماليت

 المحاضرة الثالثت                                                                                                     
 

 

 د. اًام ًاشين

 

      

MU-EPP-FM-010 Issue date: 01November2025 Issue no.1 Page 5 | 7 Page 1l1 

 

 :الحل

 الثابخت ضافي المىجىداث –ضافي سأط الماٌ الػامل = الأمىاٌ المعدثمشة  .1

                        ( =800000  +200000 )– (200000  +400000  +100000 = )300000 

 دًىن .ق. الأجل –أو ضافي سأط الماٌ الػامل = مىجىداث مخذاولت وجاهضة 

                            =500000 – 200000  =300000 

ل مىجىداتها الثابخت وجضء مً المخذاولت هلاحظ  أن ضافي سأط الماٌ الػامل  مىجب وبالخا لي الششهت لذيها هامش أمان وهي كادسة غلى جمىٍ

ل خاسجي.  والجاهضة مً أمىالها الخاضت وبالخالي الششهت لِعذ بحاجت إلى جمىٍ

 ضافي المىجىداث الثابخت –ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص = الأمىاٌ الخاضت  .2

                                   =800000 – 700000  =100000 

 د. ق. الأجل –= م. مخذاولت وجاهضة                                  

                                  =500000 – 400000  =100000 

ادة الأمىاٌ الخاضت غلى  المىجىداث الثابخت. هلاحظ أن ضافي سأط الماٌ الػامل الخاص مىجب وبالخالي الششهت لذيها هامش أمان هى صٍ

 ص.س. الماٌ الػامل الخاص –ضافي سأط الماٌ الػامل الخاسجي = ص. س. الماٌ الػامل  .3

                                  =300000 – 100000  =200000 

ل الأجل جمىٌ مىه اظدثماساتها.  إن ضافي سأط الماٌ الػامل الخاسجي مىجب وبالخالي الششهت لذيها كشض. ظىٍ

 :العملياث التي جؤثر على صافي رأس المال العامل

 للأمىاٌ.
ً
 مً مطادس الأمىاٌ وأي غملُت جخفض سأط الماٌ الػامل هي اظخخذاما

ً
ذ مبلغ سأط الماٌ الػامل حػخبر مطذسا   إن أي غملُت جضٍ

 
ً
 ولا اظخخذاما

ً
مىً جمثُل رلً مً خلاٌ جلعُم الميزاهُت إلى وهىان بػض الػملُاث التي لا جؤزش غلى سأط الماٌ الػامل لزلً لا حػخبر مطذسا ، وٍ

 أسبؼ مجمىغاث هي:

 المعالُب         الميزاهُت الػمىمُت             المىجىداث                          

 الأمىاٌ المعدثمشة              المىجىداث الثابخت      

        

    

 أمىاٌ مخذاولت وجاهضة            

              

 دًىن كطيرة الأجل       

 حُث أن :

 الػملُاث التي لا جؤزش غلى سأط الماٌ الػامل 

 الػملُاث التي جؤزش غلى سأط الماٌ الػامل 

 خغ سأط الماٌ الػامل            .............           

مخذاولت وغىاضش غير مخذاولت بمػنى ًجب أن جخضمً الػملُت ومً أجل الخأزير غلى سأط الماٌ الػامل ًجب أن جخضمً الػملُت غىاضش 

مىً أن ًذعى هزا الخغ بخغ سأط الماٌ الػامل وول غملُت  حعاباث في هلا الجاهبين مً الخغ المىطف للػىاضش المخذاولت وغير المخذاولت، وٍ

ادة أو الىلطان.  جلعؼ هزا الخغ جؤزش غلى ضافي سأط الماٌ الػامل بالضٍ
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 لتي جحدث ولا جؤثر على صافي رأس المال العامل وهي:العملياث ا

أي إرا جمذ غملُت ضمً مجمىغت واحذة فلا ًيىن لها أزش غلى ضافي سأط الماٌ الػامل  العملياث التي جحدث ضمن المجمىعاث الأربعت : .1

 باغخباسها لم جلعؼ خغ سأط الماٌ الػامل، )حعاب مخذاوٌ مؼ حعاب مخذاوٌ مً هفغ المجمىغت(

أي غىطش مىجىداث مخذاولت مؼ معالُب مخذاولت( لً ًيىن لها أزش غلى ملياث التي جحدث بين مجمىعتين علىيتين أو شفليتين: )الع .2

.
ً
 سأط الماٌ الػامل باغخباسها لم جلعؼ خغ سأط الماٌ الػامل أًضا

في سأط الماٌ الػامل وأسبؼ أهىاع جؤزش غلى ضافي غششة أهىاع غامت للػملُاث منها ظخت أهىاع لا جؤزش غلى ضامما شبق هجد اهه ًمكن جحدًد 

 سأط الماٌ الػامل:

 العملياث التي لا جؤثر على رأس المال العامل

 مثال: الأجزاء المتأثرة

 مبادلت أسض بعُاسة - المىجىداث الثابخت .1

ادة سأط الماٌ مً الاحخُاظي - الأمىاٌ المعدثمشة .2  صٍ

 جحطُل  - المىجىداث المخذاولت والجاهضة .3
ً
 حعاباث الضبائً هلذا

 مبادلت الذائىين بأوساق دفؼ - الذًىن كطير الأجل .4

 إضذاس أظهم ملابل امخلان أساض ي - المىجىداث الثابخت مؼ الأمىاٌ المعدثمشة .5

 حعذًذ حعاباث الذائىين - المىجىداث المخذاولت مؼ د. ق. الأجل .6

 العملياث التي  جؤثر على رأس المال العامل

 مثال: الأجزاء المتأثرة

 ششاء آلت ملابل ائخمان كطير الأجل - المىجىداث الثابخت مؼ د. ق. الأجل .1

ؼ أسباح  - الأمىاٌ المعدثمشة ملابل د. ق. الأجل .2  الإغلان غً جىصَ

المىجىداث المخذاولت والجاهضة مؼ الأمىاٌ  .3

 المعدثمشة
 إضذاس أظهم أو ظىذاث ملابل الىلذًت -

 ششاء أضل ملابل هلذًت   - مىجىداث زابختالمىجىداث المخذاولت والجاهضة مؼ  .4

 ملاحظاث:

ؼ أسباح هى اظخخذام للأمىاٌ، أما دفؼ الأسباح فُما بػذ فلا ًؤزش غلى سأط الماٌ الػامل لأن الػملُت جخم غلى الىح .1 ى إن الإغلان غً جىصَ

 الخالي:

 مً الأسباح المحخجضة إلى دًً  -
ً
ؼ الأسباح جحىٌ جضءا كطير الأجل أي أن الػملُت جخم بين الأمىاٌ المعدثمشة والذًىن إن مجشد الإغلان غً جىصَ

 كطيرة الأجل

في حاٌ الذفؼ جخم الػملُت بين المىجىداث المخذاولت والجاهضة وبين مجمىغت الذًىن كطيرة الأجل وهزه الػملُت لا جؤزش غلى سأط الماٌ  -

 الػامل.



 

 

 مقرر جحليل القىائم الماليت

 المحاضرة الثالثت                                                                                                     
 

 

 د. اًام ًاشين
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 /... لإحذي الششواث الطىاغُت هما ًلي:1/1كذمذ إلًُ الميزاهُت الػمىمُت في  جمرين:  

 الأمىاٌ المعدثمشة)أمىاٌ خاضت+ د.ط.أجل( 2500000 المىجىداث الثابخت      2000000

 ًىن كطيرة الأجل الذ 500000 المىجىداث المخذاولت والجاهضة 1000000

3111111 3111111 

 المطلىب: 

لتي اللعم العفلي واللعم الػلىي. . أ  حعاب ضافي سأط الماٌ الػامل حعب ظشٍ

  وحعاب الفشق إن وجذ وحسجُل اللُىد  1/1بين أزش ول مً الػملُاث الخالُت والتي جمذ بػذ  . ب
ً
 أو هلطاها

ً
ادة غلى ضافي سأط الماٌ صٍ

 اللاصمت:

 مً الضبائً 50000جم جحطُل  .1

خه 90ملابل وسكت دفؼ حعخحم بػذ  35000جم ششاء مػذاث للمطىؼ بمبلغ  .2  ًىم مً جاسٍ

 800000جم إضذاس ظىذاث كشض بلُمت .3

 1250000ملابل امخلاهها آلاث بلُمت  250ظهم مً أظهم الششهت، اللُمت الاظمُت للعهم  5000جم إضذاس  .4

 بمبلغ  .5
ً
ت  25000جم بُؼ أوساق مالُت كطيرة الأجل هلذا  21000جيلفتها الذفترً

لت الأجل بمبلغ  .6  جيلفتها  55000جم بُؼ اظدثماساث ظىٍ
ً
 45000هلذا

 بػذ  200000غىذ البُؼ، ومبلغ  300000وجم كبض  500000جم بُؼ أضىٌ زابخت بمبلغ  .7
ً
 ًىم 90جلبض هلذا

 300000جم ششاء أضىٌ زابخت مً الاحخُاظي الػام للششهت بمبلغ  .8

 ظىىاث. 3بػذ  120000خلاٌ ظىت، و 30000ٌعذد غلى الشيل الخالي:  150000ض مً أحذ المطاسف جم الحطىٌ غلى كش  .9

ين ٌعخحم الأوٌ بػذ ظىت  75000ظذد غىذ الششاء  165000جم ششاء أضىٌ زابخت بمبلغ  .10 وجم جلعُغ الباقي غلى كععين مدعاوٍ

 والثاوي بػذ زلار ظىىاث

ػاث الأسباح بمبلغ  .11 ؼ هزه الأسباح. 30/1وفي  100000جم الاغلان غً جىصَ  جم جىصَ


